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0 Einleitung

Die vorliegende Arbeit beschéftigt sich mit den praktischen und theoretischen Aspekten der
internationalen Rechnungsegung in Osterreich,

Dabe werden im Kapitd 1 die groben Unterschiede zwischen dem oOgereichischen
Handd sgesetzbuch (HGB), den Internationa Accounting Standards (IAS) und den United States
Generdly Accepted Accounting Principles (US-GAAP) unter Beleuchtung der organisatorischen und
geschichtlichen Hintergriinde der Rechtssysteme  beschrieben.

Im Kapitd 2, dem eigentlichen Hauptteil der Arbeit, wird dann der Istzustand in Osterreich erhoben.
Nach einer kurzen Beschrelbung der betrachteten Unternehmen werden die Differenzen zwischen
den unterschiedlichen Vorschriften, die in den Bilanzen, Gewinn- und Verlustrechnungen, sowie in
den weiteren Tellen des Jahresabschlusses entstehen, anhand von konkreten Beispielen andysiert.

Abschliel¥end folgt eine Betrachtung der Motivation und der Durchfiihrung der Ergtellung von
Jahresabschllissen nach internationaen Richtlinien in 6sterreichischen Unternehmen.
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1 Theoretischer Hintergrund und Eigenheiten der
Bilanzierungsschemata im Vergleich mit dem 6sterreichischen
HGB

Im esen Tel der Arbet werden nach ener kurzen Andyse der Ursache der
Harmoniserungsbestrebungen die Organisation und die Grundziige der internaiond relevanten
Rechnungdegungsschemata  beschrieben. Dabe wird auf de GCrinde fur de
Harmonis erungsbestrebungen, die Unterschiede der Rechtssysteme und die Eigenheiten der IAS und
der US-GAAP néher eéingegangen.

1.1 Grunde fir internationale Harmonisierungsbestrebungen

Unterschiede zwischen verschiedenen Rechnungdegungssystemen lassen sich auf verschiedene
Kriterien zuriickfUhren. Eine bedeutende Ursache fir Differenzen sind die Zidgruppen, fir die der
jewellige Jahresabschlu3 gedacht ist.  Neben dem Stast, der in enigen Landern die
Unternehmensergebnisse zur Wirtschaftdenkung verwendet, sind die Kapitageber die wichtiggte
Zidgruppe. Wéhrend in Kontinentaleuropa®  traditiondll  Fremdkapitalgeber, der Staat und
langjdhrige Eigentimerfamilien, die an ener konsarvativen Bilanzpolitik und Ausschiittungssperren
interessiert Snd, eine wichtige Rolle spiden, werden anglo-amerikanische Firmen zu einem groferen
Teil von internationaen, inditutionellen Investoren, die sich ein moglichgt wirklichketsgetreues Abbild
des Unternehmens in der Bilanz wiinschen, mit Eigenkapital finanziert.?

Internationde Investorengruppen (Pensonsfonds, Investmentfonds, etc.) benttigen as

Entscheidungsgrundlage fir ihre wetweite asset allocation jedoch exakte und vergleichbare
Informationen zu den bdrsenctierten Unternehmen. Laut einer Kritik der Rating Agentur Standard &
Poor's ig es jedoch be deutschen Unternehmen praktisch unmoglich, anhand eines offizidlen
Jahresabschlusses (der fur Investoren die erste Informationsquelle dargtelt) die Wirtschaftlichkelt

eines Unternehmens zu priffen.® In einer Presseaussendung des Chairman der SEC heifdt eswortlich:

! In der Literatur wird meist von den kontinental européischen Systemen gesprochen obwohl u.a die
Rechnungdegung Frankreichs oder Hollands anders aufgebaut ist.

2 Nobes (Accounting) S. 11ff, S. 71
% Handelsblatt (Bilanzen) S. 13, zitiert nach Holzer (Probleme) S. 153
2
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While German accounting principles have many strong points, they were not designated to
provide the public capital markets with the level of information concerning financial results,
Cash-Flows, internal rates of return and other types of data used by investors today to
compare investments in companies in dozens of countries’. Aufgrund der Ahnlichkeiten des
osterreichischen und des deutschen Handelsrechts ist diese Kritik genauso auf Osgterreich zu
beziehen.

Im weltweiten Konkurrenzkampf um Kapital wird es nun fur européische Unternehmen zusehends
wichtiger, auch den Anspriichen dieser zweiten, bidang weniger rdevanten Ziegruppe zu genligen.

1.2 Unterschiede der Rechtssysteme

Durch die Bildung von reserves kann im kontinentaleuropédischen Raum die tatséchliche Lage eines
Unternehmens verschleiert werden.  Einersaits kann der Gewinn in guten Jahren reduziert werden,
anderersaits kann in Perioden, in denen praktisch kein Gewinn entstiinde, ein solcher durch die
Auflésung von Reserven ereicht werden.  Fur einen externen Analysten it es oft schwer zu
erkennen, wie hoch die angenommenen Verbindlichkeiten (z.B. Pensonsrlickstellungen), die oft Gber
Jahre in die Zukunft extrapoliert werden und Schétzfehlern unterliegen kdnnen, wirklich sind.?

Wohl bekanntestes Beispid fur den Unterschied zwischen den Rechnungdegungsschemata ist die
Damler Benz AG, die 1993 nach dem dHGB einen Gewinn von 615 Mio. DEM ezidte, gleichzeitig
aber nach den US-GAAP enen Verlust von 1.839 Mio. DEM einfahren muite® Daswar vor dlem
auf die unterschiedlichen Rickstdlungsvorschriften (gemindert um die dadurch entstehenden und den
Nettogewinn erhdhenden aktiven latenten Steuern) zuriickzufiihren.” An diesem Beispid erkennt
man, dal? es nach den europdischen Vorschriften leichter ist, enen operativen Verlust zu verschleern.
Das |d% dch jedoch nicht mit den Grundsétzen der fir die Zulassung an amerikanischen Bérsen
betrauten SEC vereinbaren, die den Schutz des Investors as fundamentale Aufgabe versteht (vgl.
Abschnitt 1.3).

Die nationale Rechnungdegung in Kontinentaleuropa ist in viden Falen durch ihre Verwendung ds

* SEC (Press Release)
> Vgl. Sherman (Financia Statement) S. 52
® Damler-Benz AG (Geschéftsbericht) S. 67, zitiert nach Buhleier (Strategie) S. 233

" Damler-Benz AG (Annud) zitiert nach Decker (Summary) S. 23ff
3
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Bads fur die Steuerbilanz und fir die Ermittlung von Kennzahlen fir die volkswirtschaftliche
Gesamtrechnung gepragt?  Aus diesem Grund ist Sie fir den Eigenkapitageber eine ungesignete
Quele. Untersuchungen zeigen, dai3 schon der OVFA und DVFA/SG Gewinn eine bessere
Informationsguelle dargtellen. Dort wird der Gewinn genauso wie bel der Ermittlung nach den US-
GAAP und den IAS um aulerordentliche Ertrage und Aufwendungen bereinigt.’

Als Lésung fir diesen Konflikt bdte sch ene Trennung zwischen nationd geprégten
Einzelabschltissen, die fir die VGR, die Berechnung der Steuerlast und den ausschiittungsfahigen
Gewinn herangezogen werden, und ener Konzernbilanz, die dem Anleger ds (internationd
dandardisierte) Informationsquelle dient, an.® Inwieweit diese Lésung schon verwirklicht ist, wird
im dritten Tel (vgl. Abschnitt 3.2) der Arbeit analysert.

In den folgenden Abschnitten werden die US-GAAP und die IAS in ihren Grundziigen beschrieben.
Dabe wird sowohl auf die Organisationen, die mit der Erstelung beschéftigt nd, as auch auf die
Grundprinzipien eingegangen.  Eine ddaillietere Beschreibung der einzdnen Vorschriften mit
konkreten Beispidlen sind im zweiten Tell der Arbeit enthaten.

1.3 International relevante Rechnungslegungsschemata
Als Bass fur den spéer folgenden Verglech mit dem HGB werden die Geschichte und die
Grundsiize der beiden internationa relevanten Schemata und abschlieend der Einflul? der
Européischen Union auf die internationde Rechnungd egung beleuchtet.

1.3.1 US-GAAP

Obwohl die US-GAAP nationde amerikanische Vorschriften snd, werden se von zwe
Odterreichischen Unternehmen angewandt. Da die Vorschriften genauso flr nicht-amerikanische
Unternehmen gelten, die damit ebenso gezwungen sind, nach ihnen zu bilanzieren, wenn se auf dem
grofen und liquidesten Kapitalmarkt der Welt™* Eigenkapital aufnehmen wollen oder amerikanische

8 Vgl. Nobes (Accounting) S. 69ff

®Vgl. Loisl (Wertpapiermanagement) S. 211ff; Chastang, (United) S. 369; Nexia (Handbook) S.
15

9vgl. Buhleier (Strategie) S. 229
1vgl. Hanks (Globdlization) S. 1
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Investoren ds langfristige Partner gewinnen wollen.*

1.3.1.1 Geschichte und Organisation der US-GAAP

Das amerikanische Rechnungdegungssystem fir borsenotiete Unternehmen basiert auf dem
Securities Act (1933) und dem Securities Exchange Act (1934), die as Resktion auf den
Borsenkrach 1929 entstanden. Nach diesen Vorschriften mussen Unternehmen, deren Antelle
offentlich gehandelt werden, nach den Regeln der SEC Rechnung legen. Die SEC hat das Recht
festzulegen, welche Vorschriften ds generally accepted gdten. Allerdings gestattet es die SEC
Organisationen wie dem FASB Normen zu formulieren und anerkennt se, wenn Se substantial
authoritative support geniel¥en. Das hindert e jedoch, nicht in einigen Féllen wie zum Beispid bel
der Verpflichtung die Hohe der Leasing-Verbindlichketen offenzulegen, (1974) sdbst Akzente zu

setzen.

1.3.1.2 Quellen der US-GAAP

Die US-GAAP satzen sSch aus eingr Vidzahl von verschiedenen Arten von Vorschriften zusammen.
Einen kurzen Uberblick dariiber geben Tabelle 1 und Tabelle 3.

Verbindliche Vor schrift Erklérung

CON stellen das conceptiona framework des FASB dar

SFAS sind die grundsétzlichen Vorschriften

FAS snd verbindliche Interpretationen und Klarstellungen der FAS,
CONs, ARBs und APB Opinions durch das FASB

APB Opinions wurden zwischen 1962 und 1973 von der Vorgangerorganisation des
FASB herausgegeben

ARB, ASR, FRR legen die Standpunkte der SEC zu Rechnungd egungsthemen dar

Regulation S-X enthdt hauptséchlich die Publizitésvorschriften der SEC

Tabelle 1: Fir die amerikanische Rechnungslegung relevante verbindliche Vorschriften

Im Rahmen der Arbeit werden vor dlem die in Tabdle 2 angefihrten SFAS, aus denen sich
Unterschiede zu den Gsterrel chischen Vorschriften ergeben, ndher betrachtet.

12 Stransky (Interview)
B vgl. Pereira (UK/US) S. 19ff
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SFAS  angesprochene Inhdte

12 Forschung und Entwicklung

13 Leasng

14, 131 | Segment Reporting

34 Ansatz von Fremdkapitalzinsen

52 Fremawahrungsumrechnung (auch: derivative Instrumente)

54 Konsolidierung (push down accounting)

86 Behandlung selbgterstel lter Software

87,88 | Pensongrlickstdlungen

80 Berichterstattung Uber derivative Insrumente

94 Konsolidierung

95 Cash-Flow Statement

96 Latente Steuern - durch 109 erseizt

105 Berichtertattung Uber derivative Insrumente

106 Post retirement benefits- Zusétzliche Vorsorgen fir Pensionisten (Krankenversicherung
etc.)

107 Berichterstattung Uber derivetive Instrumente (amended by 119)

109 Latente Steuern

114 Berichterstattung Uber derivative Insrumente

115 Accounting for Certain Investmentsin Debt and Equity Securities

119 Disclosure about Derivative Financial Instruments and Fair Value of Financial

I nstruments

Tabelle 2: Ausgewéhite SFAS

Wenn die buchhdterische Darstellung einer Transaktion in den oben angefiihrten Vorschriften nicht

geregdt ist, werden weitere Verdffentlichungen herangezogen. Diese Flexibilitit des Systems

ermoglicht es, moglichst schndll auf neue Entwicklungen einzugehen.

“ Pronouncement of bodies composed of expert accountants that follow a due process procedure
(which includes broad digtribution of proposed accounting principles for public comment)...(Pereira
[UK/US] S. 27)
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Quele Erkl&rung
Technical Bulletin des werden verdffentlicht, wenn es sch nur um Klarstdlungen, kleine
FASB Anderungen oder Anderungen, die wenige betreffen, handdlt

AICPA Industry Audit miissen noch vom FASB zugelassen (cleared) werden
and Accounting Guides

AICPA Statements of miissen genauso vom FASB zugelassen werden

Position

Practice Bulletin der haben wie die nachfolgenden Regeln nur nachrangige Bedeutung
ACSEC

EITF consensuses beschéftigen Sch spezidl mit aktuellen Themen

weitere gelten, sofern Se praktische Relevanz haben und daher digemen
Veroffentlichungen anerkannt sind (z.B.: AICPA-Interpretationen oder

Veroffentlichungen von Mitarbeitern des FASB)

Tabelle 3: Weitere Quellen fir USGAAP*®

1.3.1.3 Prinzipien und Vorschriften der US-GAAP

Das obergte Prinzip der amerikanischen Rechnungdegung ist die fair presentation, die besagt, dal3
die Bewertung von Bilanzpostionen fre von Willkir zu erfolgen hat. Wenn ene solche unter
Anwendung der GAAP (zuerst der in Tabele 1, dann der in Tabelle 3 genannten Quellen) nicht
maoglich igt, was vor dlem dann der Fdl ist, wenn diese kelne zaitgerechten Lasungen mehr bieten, ist
ein dem Einzdfal angemessener Ansatz zu entwickeln. Die Vorschriften sind vor dlem im Sinne der
Anleger, die an einem mdglichgt reditéisgetreuen Bild des Unternehmens interessiert snd. Wahrend
dieses Prinzip in den USA ein overriding principle ist und schwerer wiegt ds einzelne Vorschriften,
ig die Generanorm 8195 HGB, nach der en mdglichs getreues Bild des Unternehmens zu
vermitteln igt, in Ogterreich nur subsidér anzuwenden.  Eingeschréankt wird dieses Prinzip vor dlem
dadurch, dal3 die Rechnungdegung in Deutschland und Osterreich stark von den aufgrund der
Mal3geblichkeit Gbernommenen Vorschriften des Steuerrechts, sowie vom Vorsichtsprinzip, das vor

dlem dem Schutz der Glaubiger dient, besinfluft. *°

Der Vordchtsgedanke it zwar auch in den GAAP enthaten, dlerdings soll er nicht as VVorwand fur
die Entgehung diller Reserven dienen. Steuerliche  Sonderabschreibungen  und
Investitionshegiingigungen sind in den USA fir die handd srechtlichen Bilanz irrdevant und konnen

S0 nicht zu dillen Reserven fuhren. Aus dem Vorschtsprinzip (conservativism) ergibt Sch auch

> vgl. Pereira (UK/US) S. 27
% v/gl. Fesdi (Behandlung) S. 98
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nach den US-GAAP das Imparitétsprinzip, nach dem Gewinne erst dann verbucht werden, wenn sie
redidert worden snd, wohingegen Verluste bereits schlagend werden, sobad ihre Entstehung
absehbar  wird. Ausnahmen davon gibt es jedoch fir die Gruppenbewertung von
Vermdgenggegenstdnden des Umlaufvermogens, bel der Bewertung von Produkten, fur die en
objektiver, auf enem geregeten Markt ermittelter Marktprels exidiert, bei der
Wéhrungsumrechnung, sowie bei Projekten, die sich tiber mehrere Perioden hin ersirecken.'’” Indl
diesen Fllen it ein Ansaiz Uber dem Anschaffungswert moglich, da Gewinne dann redisert werden
durfen, wenn sSe entweder erwirtschaftet oder erwirtschaftbar einersaits und verdient anderersaits
snd. Das snd se, sobad se verkauft snd oder auf einem Markt, der se (der Menge und der
Qudité nach) aufnehmen kann, verkauft werden konnen, und das Unternehmen dle Vorleistungen
erbracht hat.'®

Diese Unterschiede fluhren in Europa tendenzidl zu einem geglétteten, niedrigeren Gewinnauswes
sowie zu einer zatlichen Verschiebung nach hinten, die aus seuerlichen Griinden zumeist vortelhaft
ig. Die amerikanischen Vorschriften bieten weniger Gestaltungsmaglichkeiten, um den Gewinn zu
verschieben und (iber mehrere Perioden hin konstant zu halten.™

Um den Anforderungen des amerikanischen Rechts gerecht zu werden, missen amerikanische
Unternehmen binnen 90 Tagen nach Beendigung des Geschéftgahres ein Formular 10K, in dem
neben dem Geschéftsbericht nach US-GAAP auch ausfiihrliche Beschrelbungen des Unternehmens
und des Geschéfts anzugeben sind, einreichen. Nach jedem Quarta sabschlufld snd binnen 45 Tagen
entsorechende Informationen mit dem Formular 10Q abzugeben. Wichtige Ereignisse (z.B.:
Wechsdl des Eigentiimers, Anderung des Geschaftgahres etc.) miissen mit Hilfe des Formulars 8K
mitgetailt werden. Audandische borsenotierte Unternehmen sind verpflichtet, ein Formular 20-F
einzureichen, auf dem neben einem gepriften Abschlud (in der Landeswéhrung, das heild fir
Ogterreichische Unternehmen in ATS) auch weltere Informationen, die nicht so extensv snd wie die
von amerikanischen Unternehmen verlangten, Uber das Unternehmen offengelegt werden miissen.

Zusétzliche Informationen miissen mit dem Formular 10-F (dasin den Grundziigen dem Formular

7vgl. Ferk (Bewertungsvorschriften) S. 261 ff und Lechner (Einfiihrung) S. 213
8 vgl. Pereira (UK/US) S. 56 und Chastang, (United) S. 352
9 vgl. Tienmann (Investor) S. 59
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10-K fiir amerikan sche Unternehmen entspricht) publiziert werden.®

1.3.2 IAS

Multinationdle Unternehmen  sind, wie schon oben ewdhnt, daran interessert, mit ihrem
Jahresabschlufd nicht nur den Anforderungen der regionden Konzernrechungd egungsvorschriften,
sondern auch den Anspriichen internationaler Investoren zu entsprechen. Dabel ziehen es die
me sten Unternehmen jedoch vor, nicht das nationae Rechtssystem eines anderen Landes, wie esim
Fdle der US-GAAP geschieht, anzuwenden, sondern nach internationden Vorschriften Rechnung zu
legen (vgl. zur Eingdlung der Ggterreichischen Unternehmen Abschnitt 3.2: Entscheidung zwischen
den US-GAAP und den IAS). Gemeinsam mit den internationaen Konzernen wird dieses Zid auch
von den grof¥en Wirtschaftsprifungsgesdlschaften verfolgt, die sch von ener Harmoniserung
kostengingigere und flexiblere Einsatzmdglichkeiten fir ihre Mitarbeter erwarten und daher auch
meal3geblich mit finanziellen und personellen Ressourcen an Harmonisierungsbestrebungen im Rahmen
des IASC beteiligt Snd.*

1.3.2.1 Organisation des| ASC

Die lAS snd die vom IASC verdffentlichten Internationaen Rechnungdegungsrichtlinien. DasIASC
wurde am 29. Juni 1973 von den USA, Deutschland und sieben anderen Landern gegriindet.?

Ziee des|ASC snd die Formulierung und Verdffentlichung von Rechnungd egungsgrundséizen sowie
die Forderung deren weltweiter Anerkennung und Beachtung. Per Janner 1996 waren 116
Organisationen (aus Ogterreich die Kammer der Wirtschaftstreuhdnder und das Institut
Osterreichischer Wirtschaftspriifer) aus 85 Landern vertreten. Die EU hat nur Beobachterstatus,
aber kein Stimmrecht.”®

Per 31. 12. 1997 hatte das Board die folgende Zusammensetzung™:

Chairman und Vice-Chairmen, Audrdien, Kanada, Frankreich, Deutschland, Indien und Sri Lanka,

2 \/gl. Chastang, (United) S. 357ff
2v/gl. Buhlder (Strategie) S. 226
2 Vgl. KPMG (Accounting) S. 13
2 \/gl. Auer (EinfluR) S. 317
#Vgl. IASC (board)
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Japan, Maaisen, Mexiko, die Niederlande, die Nordic Federation of Public Accountants,
Sidafrika und Simbabwe, UK, USA, International Co-ordinating Committee of Financial
Analysts Associations (ICCFAA), Federation of Swiss Industrial Holding Companies,

International Association of Financial Executives Institutes (IAFEI)
Beobachterstatus hatten:

Die EU-Kommission, das FASB, die IOSCO, Public Sector Committee of the International
Federation of Accountants (IFAC), die Volksrepublik China

1.3.2.2 Vorschriften des| ASC

Die IAS wurden urspringlich grundsétzlich an die amerikanischen Normen angdehnt. Um die
Akzeptanz der IAS zu erhthen, gibt esim Fal von européischen Regdungen, die im Widerspruch zu
den anglo-amerikanischen Vorschriften stehen, en benchmark treatment sowie en allowed
alternative treatment. Allerdings werden die Wahlrechte seit dem Ende der achtziger Jahre
weniger. Das Comparability and Improvement Projekt (IAS E 32) schrénkt das zwar ein, nach
Menung von Wirtscheftsprifern bel&@d es jedoch noch immer zu grofRe Spidréume, die den
Vergleich von internationalen Jahresabschl lissen erschweren.?

Um diese Spidraume einzuschrénken, versucht das IASC in Kooperation mit der IOSCO, der
internationden Organistion der Borseaufschtsorgane, einzelne Vorschriften fir borsenctierte
Unternehmen verbindlich zu erkléren. Ein erger Erfolg wurde bel der Anerkennung des Cashr Flow
datements nach IAS 7 durch die SEC (vgl. Abschnitt 2.4.8) erzidt.®

Nach einer Untersuchung der EU is es mdglich, unter Ausniitzung sémtlicher Wahlrechte der
Richtlinie enen Abschluly, der den IAS gerecht wird, zu legen. Dabe wurden nur zwel
Inkompatibilitéten, ndmlich die Mdglichkeit des  Ausschlusses besimmter Tochterunternehmen im
Konzernabschlul (nach den IAS nicht moglich; 7. Richtlinie Art. 14) sowie die Behandlung eines
negativen goodwills, festgestelIt.”  Ein Beleg dafir ist der Jahresabschiul der Leykam AG, deren
HGB Abschluf? vom Wirtschaftsprifer fir auch mit den IAS kompatibe erklart wird.  Abzuwarten

% \/gl. Wagenhofer (Menungsstand) S. 164
% vgl. Auer (EinfluR) S. 317
" \/gl. Schwarzinger (Tagungsbericht) S. 31
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bleibt, ob eine deratige Ubereingtimmung der IAS mit der Richtlinie der EU auch in Zukunft
beizubehdten ist, wenn das erklarte Zid des IASC - die Verringerung der Wahirechte - welter
angestrebt wird.

Anderersats entspricht die Anwendung des benchmark treatments bis auf zwel Unterschiede
(Fremdkapitalzinsen und Bewertungsvereinfachung) genau den US-GAAP. Weitere Unterschiede
gibt es bei den Wahlrechten, die nicht Gegenstand des | mprovement and Compar ability Projects

waren.?®

Die folgende Tabelle 4 fuhrt die zur Zet aktudlen IAS an. Eine genauere Beschreibung der fir den
Vergleich mit Ogterreich relevanten Standards findet sich in den dementsprechenden Kapiteln des

zweiten Telsder Arbat.

IAS Tite

IAS1 |Presentation of Financial Statements (1.7.98)

IAS2 |Inventories(1.1.76)

IAS3 |Nolonger effective. Replaced by IAS 27

IAS4 |Depreciation (1.1.77)

IAS5 [Information to be Disclosed in Financid Statements (1.1.77) (replaced by 1AS 1 effective
1.7.98)

IAS6 |Nolonger effective. Replaced by IAS 15

IAS7 |Cash-Flow Statements (1.1.79)

IAS8 |Profit or Lossfor the Period, Fundamenta Errors and Changes in Accounting Policies
(1.1.79)

IAS9 |Research and Development Costs (1.1.80)

IAS 10 | Contingencies and Events Occurring after the Balance Sheet Date (1.1.80)

IAS 11 | Construction Contracts (1.1.80)

IAS 12 |Income Taxes (1.1.98)

IAS 13 | Presentation of Current Assets and Current Liabilities (1.1.81) (replaced by IAS 1
effective 1.7.98)

IAS 14 | Segment Reporting (1.1.98)

IAS 15 | Information Reflecting the Effects of Changing Prices (1.1.83)

IAS 16 |Property, Plant and Equipment (1.1.83)

IAS 17 | Accounting for Leases (1.1.84)

IAS 18 | Revenue (1.1.84)

IAS 19 |Retirement Benefit Costs (1.1.85)

IAS 20 | Accounting for Government Grants and Disclosure of Government Assistance (1.1.84)

IAS 21 | The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates (1.1.85)

IAS 22 |Business Combinations (1.1.85)

% \Vgl. Auer (EinfluR) S. 319
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IAS 23 | Borrowing Costs (1.1.86)

IAS4 |Reated Party Disclosures (1.1.86)

IAS 25 | Accounting for Investments (1.1.87)

IAS 26 | Accounting and Reporting by Retirement Benefit Plans (1.1.88)

IAS 27 | Consolidated Financia Statements and Accounting for Investmentsin Subsidiaries
(1.1.90)

IAS 28 | Accounting for Investmentsin Associates (1.1.90)

IAS 29 | Financid Reporting in Hyperinflationary Economies (1.1.90)

IAS 30 |Disclosuresin the Financid Statements of Banks and Smilar Financid Inditutions (1.1.91)

IAS 31 | Financid Reporting of Interests In Joint Ventures (1.1.92)

IAS 32 |Financid Instruments: Disclosures and Presentation (1.1.96)

IAS 33 | Earnings Per Share (1.1.98)

IAS 34 |Interim Financid Reporting (1.1.99)

IAS 35 | Discontinuing Operations (1.1.99)

IAS 36 |Imparment of Assets (1.7.99)

IAS 37 | Provisons, Contingent Liabilities and Contingent Assets (1.7.99)

IAS 38 |Intangible Assets (1.7.99)

Tabelle 4: International Accounting Standards 2°

Die einzelnen IAS sind mest zwischen den US-GAAP und den kontinental europé schen Vorschriften
angesieddt. Aufgrund der Wahlrechte und Kompromisse kann weder eine aleinige Bezugnahme auf
die Glaubiger noch ene auf die Investoren angenommen werden. Um mit den US-GAAP
konkurrieren zu kénnen und von der SEC anerkannt zu werden, wird in der Zukunft mit Sicherheit
der Anlegerschutz eine vorrangige Stdlung erhdten, was zu ener Abkehr von den

kontinental europ& schen Normen fhren konnte.

Die IAS enthdten im Framework die wichtigsen Grundsdize. Diese gdten jedoch, so wie die
Ogterreichischen GoB nur subsidér und nicht - wiein den US-GAAP - dsoverriding principle. Als
Grundannaéhmen werden die Fortfihrung der Unternehmendétigkeit (going concern), die
Bilanzierungs- und Bewertungsstetigkeit sowie die periodengerechte Erfolgsermittiung erwahnt.
Zusdtzlich snd das Vorgchtsprinzip, die wirtschaftliche Betrachtungsweise (substance over form)
und vor dlem die Wesentlichkelt zu beachten. Die Grundséize unterscheiden sich in den Inhaten
nicht wesentlich von den kontinental européischen, die Gewichtung it dlerdings eine andere. So wird
das matching principle (periodengerechte Ausweisung) Uber den conservatism (Vordchtsprinzip)

gestedlt. Der true and fair view wird nicht extra erwdhnt, da sch dessen Einhadtung aus den

2 |ASC (List)
12
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anderen Grundsitzen ergibt.®

Die Ergdlung eines Abschlusses nach den 1AS it weniger strengen Formvorschriften unterworfen,
da das IASB Uber weniger Autoritét verfigt ds die SEC, die ja Uber die Zulassung eines
Unternehmens zur Borse entscheiden kann.  Im Falle der 6gterreichischen Unternehmen wird der
IAS-Abschiufd vom jeweiligen Wirtschaftsprifungsunternehmen gemeinsam mit dem HGB-Abschiuld
bestétigt (vgl. Abschnitt 2.1: Kurzbeschreibung der Bilanzierungse genheiten der Unternehmen).

Zusammenfassend |18 sch feststellen, dald die US-GAAP und zunehmend auch die IAS eénem
dynamischen Ansatz folgen und vor dlem auf den richtigen Gewinnausweis Wert legen (ncome
statement approach), wohingegen in Osterreich dem richtigen Wertansatz in der Bilanz der Vorzug
gegeben wird (balance sheet approach).*

1.3.3 Richtlinien der EU

Der Vollsgandigkeit haber sden auch die 4. und 7. EG-Richtlinie fir den Einzd- und
Konzernabschlul erwshnt.  Diese lassen jedoch zehlreiche Mitgliedstastenwahirechte offen,*
wodurch sch die erhoffte Harmonigerung nicht eingestellt hat. Zusétzlich hat Sch dieses Regdwerk
sat der Erstverdffentlichung nicht mehr weiter entwickdt. Da die IOSCO und die SEC gegeniber
der EU wohl kaum grof3ere Zugesténdnisse machen wirde als gegeniiber dem IASC, erscheint eine

Harmonisierung nur auf européischer Basis wenig sinnvoll.

In Zukunft ist eher damit zu rechnen, dal3 die EU das Regdwerk der IAS propagiert und ihren
Einflul? auf das IASC getend macht. Die US-GAAP werden im Gegensatz dazu abgeehnt, da
amerikanische Grundsitze ohne eigene Gestaltungsmdglichkeiten tibernommen werden miiten.>

Auf der Ebene der Konzernbilanzierung ist der Unterschied zwischen der EU-Richtlinieund den IAS
ohnedies gering, da bede Regdwerke Wahlrechte zulassen, die den UK -GAAP entgegenkommen.
Dabe den Verhandiungen zur sebenten EU-Richtlinie dasIAS 3 zum Konzernabschluf? bereits (mit

% V/gl. Born (Rechnungdegung) S. 64 und Wagenhofer (Accounting) S. 11
3 vgl. Wagenhofer (Akzeptanz) S. 39
% Vgl. Mudler (Harmonization) S. 14ff
% vgl. Buhldier (Strategie) S. 228
¥ Vgl. Schwarzinger (Tagungsbericht) S. 30
13



Alexander M. Swoboda Internationa e Rechnungdegung in Ogterreich

der Zustimmung der deutschen und franzésischen Vertreter, trotz anderdautender Gesetze in diesen
beiden Landern) beschlossen war, konnten sich auch die Verhandler auf Regierungsebene auf
gleichlautende Regeln einigen.®*  Nichtsdestoweniger hat sich die Zusammenarbeit zwischen der EU
und dem IASC in der Vergangenheit schwierig geddtet, unter anderem aufgrund der
Auffassungsunterschiede zwischen privatwirtschaftlichen Organisationen wie dem IASC und den
daetlichen Organen der EU und ihrer Mitglieddander.*

In einigen Falen (Vgl. ua Abschnitt 2.3.6: Latente Steuern) wurden Unterschiede zu den IAS und
den US-GAAP auf Grund der Anpassung der 6gterreichischen Vorschriften an die EU-Richtlinien
durch das EU-GesRAG reduziert. Diese Annégherungen werden im 2. Teil der Arbeit gemeinsam mit
den Unterschieden néher ausgefinrt.

% Vgl. Nobes (European) S. 36f
% \V/gl. Wyatt (Accounting) S. 15
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2 Unterschiede anhand von Beispielen

Im zweiten Tel der Arbet wird nun konkret auf den derzeitigen Stand der Implementierung der
internationalen Rechnungdegungsvorschriften in Osterreich eingegangen. Nach einer Beschreibung
der untersuchten Unternehmen werden die einzelnen, relevanten Vorschriften zum Bilanzansatz, zur
Bewertung, zur Konsolidierung, zur Gewinn- und Verlustrechnung und dem Cash Flow Statement
sowie zum Anhang anhand von Beispiden néher erlautert. Das Ergebnis der Befragung der
Unternehmen zur Implementierung der Vorschriften ist im aoschliel¥enden dritten  Abschnitt
dargestellt.

2.1 Kurzbeschreibung der Bilanzierungseigenheiten der Unternehmen

Zur Erkundung der Lage in Osterreich wurden firr die Arbeit im Februar 1998 durch telephonische
Anfragen be den einunddreifig zu diesem Zetpunkt im Hielfhande der Wiener Borse notierten
Unternehmen durchgefhrt.  Ansprechpartner waren dabel die Leiter des Finanzwesens, die Leiter
des Rechnungswesens oder der Chief Investors Relations Officer.

Auffalend daba war, dal3 simtliche kontaktierte Firmen mit dem Thema berets in Kontakt waren
und auch den Angprechpartnern, die noch keine konkreten Pldne haben, die Begriffe IAS und US-
GAAP gdaufig waren. Entscheidungen wurden jedoch erst von einem Tell der Unternehmen gesetzt.
Tabelle 5 zeigt wie wat die Unternehmen mit ihren BemUhungen bereits gekommen sind.

IAS US-GAAP
Bereits ver offentlichte 4 2
Bilanzen

Rechnungdegung konkr et
geplant

I nternationale
Rechnungdegung (IAS oder 6
US-GAAP) geplant

noch keine Plane 10

Tabelle 5: Internationale Rechnungslegung der im Flief3handel der Wiener Borse notierten Unternehmen

Im Gegensatz dazu haben in der Schwelz bereits per Ende des Geschéftgahrs 1995 Unternehmen,
die sebenundsebzig Prozent der Borsenkapitdiserung représentieren, freiwillig auf die 1AS

15




Alexander M. Swoboda Internationa e Rechnungdegung in Ogterreich

umgestellt>’

In den folgenden Abschnitten werden die internationd rechnungd egenden Unternehmen, sowie deren
Jahresabschllisse kurz beschrieben.  Die darin enthaltenen allgemeinen Informationen wurden, wenn
nicht anders angegeben, den in der Literaturliste angegebenen Geschéftsberichten entnommen.

2.1.1 Nach den US-GAAP bilanzierende Unternehmen

Die beiden gterreichischen Unternehmen, die nach den US-GAAP bilanzieren, verdffentlichen den
dementsprechenden Abschiul3 im Rahmen des Geschéftsberichts. Dabel werden dlerdings keine
zuséizlichen Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen dargestdllt, sondern der Gewinn bzw. das
Eigenkepita wird Ubergdeitet, wie es auch im Formular 20-F geschieht. Die notwendigen
Anhangangaben and zum Tell schon im dgterreichischen Anhang zu finden, tellwese, vor dlem wenn
se sch auf Spezifika der audandischen Vorschriften beziehen, werden e zusétzlich angegeben.

Die oben beschriebenen strengen Vorschriften zur Verdffentlichung (Formular 20-F etc.) brauchen
noch nicht befolgt zu werden, da die Gesdllschaften (noch) nicht an der NY SE notieren und daher
auch nicht der Kontrolle der SEC unterliegen.®

2111 OMV AG

Die OMV AG, die im OF, Gas- und Chemiebereich téitig it, bilanziert seit 1996 nach den US-
GAAP. Die Werte wurden ab dem Geschéftgahr 1994 errechnet aber erst ab 1995 verdffentlicht.
Im zwe undneunzigsaitigen Geschéftsbericht fir das Jahr 1997 sind funfzehn Saten explizit den US-
GAAP gewidmet, wobel der Tell im Geschéftgahr 1997 gegeniiber dem Vorjahr noch ausgebaut
wurde. Die Kapitdfluyechnung, die nach dem SFAS 95 velangt wird, die
Segmentsherichtsergtattung und weitere Informationen sind bereits im ergen Tell des Abschlusses
zusammen mit der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung angefuihnrt.

Im Geschéftgahr 1997 snd die wesentlichsten Unterschiede auf die Abschreibungen auf das
Anlagevermogen, auf die Persondrtickstellungen und auf den Bereich der sonstigen Rickstdlungen
zuriickzufthren.  Auch 1995 und 1996 schlugen sich die Abschreibungen negetiv zu Buche.  Die
latenten Steuern fhren in dlen drel Jahren zu ener Stabiliserung des Unterschiedes, wodurch sich

3" vgl. Auer (EinfluR) S. 319
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die beiden Jahresiiberschiisse in keinem der drei Jahre um mehr a's neun Prozent unterscheiden.

Die Uberleitung des Eigenkapitds und des Jahresiberschusses ist, so wie auch bei Wolford,
ausgesprochen Ubersichtlich dargestellt.

2.1.1.2 Wolford AG

Die Wolford AG ig en innovativer Strumpfhersteller, der im hochpreisgen Segment weltwelt tétig
ig. Von den sechsundsiebzig Seiten im Geschéftsbericht 1996/97 der Wolford AG sind zwar nur
acht den US-GAAP gewidmet, diese sind jedoch (auch graphisch) sehr Ubersichtlich gestaltet.

Auch hier gdlen die Pensons- und Abfertigungsriickstellungen, sowie die latenten Steuern die
grolten Anderungsposten dar. Den nach den latenten Steuern gréflde Posten in der Uberleitung des
Eigenkgpitdls ddlen die Fnanzanlagen da, be denen betrachtliche, noch nicht redigerte
Wertgteigerungen nur nach den US-GAAP angefiihrt werden dirfen. Ein bel der OMV AG nicht
erwadhnter Punkt ist bei der Wolford AG die Vorratsbewertung. In Summe weicht auch bel der
Wolford AG das Ergebnis nach den US-GAAP nur geringfiigig (1996 nach oben 1997 nach unten)
von dem des HGB &b.

2.1.2 Nach den IAS bilanzierende Unternehmen

Nach den Erlauterungen zu den nach den US-GAAP bilanzierenden Unternehmen werden auch die
Aktiengesdlschaften, die nach den IAS Rechnung legen, kurz beschrieben. Dabel fdlt auf, dal3 die
Unternehmen unterschiedliche Wege gehen und von den grof?en Wahimdglichkeiten Gebrauch
machen. Aufgrund der weniger drengen Verdffentlichungsvorschriften und des Fehlens ener
Uberleitung der Werte kdnnen die Unterschiede vor dlem in Bezug auf deren absolute Hohe nicht so
detallliert aufgezeigt werden wie bel den ,, US-GAAP-Unternehmen’.

2.1.2.1 Verbund AG

Die Verbund AG, en Energieversorgungsunternehmen, verdffentlicht den IAS-Abschlul? gesondert,
wobel auf die Unterschiede zwischen den beiden Abschitissen nicht explizit eéingegangen wird. Die
Erlauterungen zu den 1AS snd ausgesprochen umfangreich.  Im Gegensatz zu anderen Unternehmen,

die im egen Jahr die Zahlen nur intern errechnen und diese s @b dem zweten Jahr mit

¥ Sransky (Interview)
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Vorjahreswerten présentierten, verdffentlichte der Verbund die IAS-Zahlen sofort im ersten Jahr.
Das telweise Fehlen der vorgeschriebenen Vorjahreswerte wird auch im Bestétigungsvermerk

aufgezegt.

Das Eigenkapitd nach den IAS ist um etwa funf Prozent der Jahrestiberschul? im Jahr 1996 jedoch

um ca. en Drittd hoher.

2.1.2.2 Austria Tabak AG

Die Austria Tabak AG war bis Herbst 1997 im ogterreichischen Staatseigentum.  Im Rahmen eines
IPOs wurden 49.5 Prozent an indtitutionelle und private Investoren abgegeben.

Dem Jahreshericht ist eine |AS-Broschiire beigelegt, im 15-saitigen Halbjahresbericht Snd eine IAS-
Bilanz und ene dazugehdrige Konzerngewinn- und Verludrechnung enthdten. Die Differenzen zum
Ogterreichischen Abschlul? ergeben sich vor dlem aus der unterschiedlichen Behandlung von latenten
Steuern, der Aktivierungspflicht von Firmenwerten und der Bewertung der Wertpapiere, die zu
héheren Bérsawerten moglich i, In Summe ist das Eigenkapita nach den IAS um dreilig Prozent
hoher ds das nach dem HGB, der Jahresiiberschul? nach den IAS ist im ersten Halbjahr 1997 um
zehn Prozent, im gesamten Geschéftgahr 1997 sogar um mehr as zwanzig Prozent niedriger. Die
Bilanzsumme der Audtria Tabak AG it 1997 nach den IAS um ca. ein Viertd grof3er ds nach dem
HGB.

2123 EVNAG

Die EVN AG, en Energiedienstleistungsunternehmen, das das grofde égterreichische Bundedand mit
Strom, Gas und Warme versorgt, verdffentlichte fir das Geschéftgahr 1996/97 erstmals einen IAS
Abschluf,

Dasigt mit Sicherheit auch darauf zurtickzufihren, dal3 die EVN AG ihren Anlegerkreis schon 1991
wesentlich erweitert und ca. sechs Prozent des Kagpitas mit Hilfe von ADRs in den USA plaziert
hat.*

Der Jahresabschlul? nach dem HGB wird seither getrennt verdffentlicht und nur mehr bel gesonderter
Nachfrage der Interessenten dem IAS-Abschlul? beigelegt. Beim Vergleich zwischen den beiden

¥ Seiser (Umweg) S. 220
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dicht vor alem das vergrofRerte Informationsangebot der internationdlen Verson hervor.  Im
Gegensatiz zu den beiden Ogtereichischen Unternehmen, die nach den US-GAAP bilanzieren,
verzichtet die EVN AG jedoch darauf, explizit auf die Unterschiede, die sich aufgrund der Schemata
ergeben, hinzuweisen. Aufgrund der groben und unterschiedlichen Gliederungen der beiden Bilanzen
ist es nur schwer moglich, den Unterschieden auf den Grund zu gehen.

Die wesentlichsen Unterschiede betreffen dabel den Ansaz und die Bewertung des
Anlagevermogens, die Rickstelungen, latente Steuern, sowie die Bewertung von Finanzvermégen
und Verbindlichkeiten, die zwar zu einem wesentlich schlechteren Ergebnis im Geschéftgahr 1997,
aber nichtsdestoweniger zu einem hoheren Eigenkapital nach den IAS fuhren.

De |AS-JahressbschluR wurde zusiizlich um ene Kapitaflulrechnung und weltreichendere
Erlauterungen erganzt.

21.2.4 Leykam AG

Im Jahresabschluld der Leykam AG bestétigt die Coopers and Lybrand Inter- Treuhand GmbH:
Nach unserer Auffassung vermittelt der konsolidierte Jahresabschlul? ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragdage, in Ubereindimmung mit den International Accounting

Standards (IAS) des International Accounting Sandards Committee.*

Der Jahresabschlul? enthdlt eine Finanzierungsrechnung (Casht Flow Statement), geht aber sonst nicht
wesentlich Uber den Umfang der Berichterdtattungen anderer Ogterreichischer, bdrsenctierter
GesdlIschaften hinaus. Weder be der Bilanz noch be der Gewinn- und Verlustrechnung oder im
Anhang werden die IAS explizit erwahnt.

2.1.25 Semperit AG

Die Semperit AG hat den Jahresabschlul? um ein Cash-FHow Statement 'in Anlehnung an das IAS 7
erganzt. Dieses wird jedoch nicht weiter kommentiert, auch in den songtigen Pogitionen wird auf die
IAS kein Bezug genommen.

2.1.3 Zusammenfassung

Wéhrend die Unternehmen, die nach den US-GAAP bilanzieren, strengen VVorschriften unterworfen
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snd, machen die Gesdlscheften, die einen Jahressbschiu3 nach den IAS legen, von den
Wahimdglichkeiten Gebrauch. Nur ein Unternehmen liefert einen vollstandigen Abschiul3. Der Rest
[&% entweder bewuldt Licken (Vorjahreswerte), erstellt nur Telle (CashFlow Statement) oder 183
sich die Richtigkelt des 0gterreichischen Abschlusses bestétigen.

Dieses Verhdten zeigt einersats die Starke der 1AS, dal’ es zu ener schrittweisen |, sanften'
Anpassung kommen kann an, andererseits aber auch den Vorteil des strengen Regelwerks der US-
GAAP, die von der ersten Verdffentlichung an einen vergleichbaren Abschlul? schaffen.

Nach diesr Beschrebung der Unternehmen werden nun die einzdnen Unterschiede der
verschiedenen Schemata detailliert behanddlt und mit Beisiiden aus den Abschitissen illudtriert.
Dabel werden zuerst Uberblicksmédig die Unterschiede im Aufbau erlautert, dann die verschiedenen
Ansatz- und Bewertungsvorschriften sowie deren Auswirkung auf die Bilanz dargestdlt, und zum
Abschlul3 die weiteren Bestandtelle des Abschlusses (Gewinn- und Verlustrechnung, CashFlow-
Statement, Anhang) behanddit.

2.2 Aufbau des Jahresabschlusses

Die Unterschiede zwischen den Richtlinien beginnen damit, dal3 der Jahresabschiuf? formell anders
aufgebaut it ds nach dem HGB. In der Folge werden die wichtigden Elemente der
Rechnungdegung nach den US-GAAP und den |AS dargelegt.

2.2.1 Bestandteile nach den US-GAAP
Ein AbschluR nach den US-GAAP muR die folgenden Punkte enthalterf™:

Balance sheet (Bilaz)

Income statement (Gewinn- und Verlustrechnung)

Satement of changes in stockholder's equity (Eigenkaptia veranderung)
Satement of Cash Flows (vgl. Abschnitt 2.6.2: Cash Flow Statement)

Notes to the financial statements (vgl. Abschnitt 2.7: Erstedlung des Anhangs)

“0Vgl. Leykam (Jahresbericht) S. 39
“Lvgl. Hdler (Zide) S. 18
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Die Abgrenzung zwischen dem Umlaufvermdgen und dem Anlagevermdgen hdngt, anders ds im
Oderreichischen Recht, wo die wirtschaftliche Zweckbestimmung mal3geblich i, aleine von der
Verweildauer im Unternehmen ab. Pogitionen, die innerhab des néchsten Jahres verbraucht werden,

snd dem Umlaufvermégen zuzurechnen.*

An der Borse gehanddte Aktiengesdlschaften missen zum Vergleich die Vorjahreswerte fir die
Bilanz sowie zwe Vorjahreswerte fir die Gewinn- und Verlustrechnung und das Cash-FHow

Statement verdffentlichen.®

Der Jahresabschiul der OMV enthdt auf fiinfzehn Seiten eine Uberleitung des Jahresiiberschusses
und des Eigenkgpitds inklusve dazugehdrigen Erlauterungen, sowie weitere Angaben zu den
Pensionen, Abfertigungen und Jubiléumsgeldern, Steuern, zum auf3erordentlichen Ergebnis und zu
dlspezifischen Themen, und eine Berechnung der zukiinftigen Cash-Flows. * Weitere nach den US-
GAAP verlangte Bedtandteile wie das CashrFHow Statement nach SFAS 95 und die
Segmentsberichterstattung sind bereits in den Jahresabschiul? nach dem HGB integriet.  Damit
werden dle verlangten Bestandteile abgedeckt.

2.2.2 Bestandteile nach den IAS

Die IAS verlangen im KonzernabschluR zusitzlich zu den auch in Ogterreich verlangten Posten
(Gewinn- und Verludrechnung, Bilanz, Anhang), die sch jedoch in ihrer Gliederung zum Tell
unterscheiden, umfassendere Informationen ds die ésterreichischen Vorschriften. Neben Angaben
zur Konsolidierung sind ein Cash-How Statement (vgl. Abschnitt 2.6.2) sowie eine umfangreiche
Segmentsberichterstattung (vgl. Abschnitt 2.7.2) zu verdffentlichen.® Diese Angaben sind bei den
besprochenen Gesdllschaften in unterschiedlicher Vollstandigket (vgl. Abschnitt 2.1.2: Nach den

IAS bilanzierende Unternehmen) vorhanden.

Die divergierenden Gliederungsvorschriften fir die Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen der
verschiedenen Schemata erschweren in enigen Fdlen die Andyse der Abweichungen. So idt es
fdlwase nicht mdglich zu erkennen, ob unterschiedliche Zahlen auf die Ansstz und

“2\/gl. Burger (JahresabschluRanayse) S. 181
“3Vgl. Chastang, (United) S. 356
“\gl. OMV (Bericht I1) S. 72ff

*Vgl. Lassing (Konzernbilanzierung) S. 262
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Bewertungsvorschriften zurlickzufiihren sind, oder ob diese durch blof¥e Verschiebungen von
Vermdgensgegensténden von einer Kategorie in eine andere verursacht wurden. Beispide dafir snd
in den Abschnitten 2.4.2.4: Vorratsbewertung bel der Austria Tabak AG und der Verbund AG und
2.4.4.4: Finanzanlagen bel der Verbund AG, der Audtria Tabak AG und der EVN AG zu finden.

Nach dieser kurzen Beschreibung der unterschiedlichen Elemente der Jahresabschllisse behandeln
die néchgten Abschnitte die inhatlichen Differenzen. Diese sind dabel in drel Gruppen, Unterschiede
der anzusetzenden Posten, Unterschiede in der Hohe der Positionen und Unterschiede, die bel der
Konsolidierung entstehen, untertellt.

2.3 Bilanzansatz

Die Entschadung, weche finanzidlen, materidlen und immateridlen Gegensdnde in der Bilanz
aufscheinen dirfen, kann einen entscheidenden Einflul? auf die Einschétzung der Vermogendage des
Unternehmens haben. Die Erlaubnis, bestimmte Postionen in der Bilanz anzusetzen und Uber
zukunftige Perioden abzuschrelben (z.B. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen, aktive
Firmenwerte, etc.), erhoht die Eigenkapitaquote eines Unternehmens und damit die Attraktivitét
eines Investments. Die Vorschriften, die zu diesen Differenzen fihren konnen, werden in der Folge

erlautert.

2.3.1 Bilanzierungsfahigkeit im Anlagevermdgen und Umlaufvermogen

Nach dem HGB muR ein Vermogensstand selbstandige Verkehrsfahigkeit aufweisen.®  Allerdings
finden sch in der Bilaz neben den Wirtschaftgltern auch Bilanzierungshilfen wie unter anderem
aktive Steuerabgrenzungen, Disagios und Fremdkapitdzinsen””  Sebgersdlte immaterigle
Vermbgensgegenstande sind jedoch in Ogterreich und Deutschland unter keinen Umstanden zu
aktivieren.”®  Ebensowenig diirfen unentgeltlich erworbene Wirtschaftsgiter aktiviert werden (84
Abs. 1 ESIG - gilt durch die Malgeblichkeit auch im Handelsrecht).

6 Vgl. Frick (Bilanzierung) S. 67
“"'vgl. Heinhold (JahresabschluR) S. 78ff
“8vgl. Novotny (8193) S. 82
“9vgl. Lechner (Einfiihrung) S. 599
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2.3.1.1 Bilanzierungsfahigkeit nach den US-GAAP

Nach den US-GAAP sind auf der Aktivsate nur Vermogensgegenstdnde aktivierungspflichtig bzw.
aktivierungsfahig.  Ein Vermogensgegenstand ist nach SFAC 6 Tz 25 probable future economic
benfits obtained or controlled by a particular entity as a result of past transactions or events
(= wahrschenlicher, zukinftiger, wirtschaftlicher  Vortel, der von ene  bestimmten
Unternehmenseinheit as Ergebnis vergangener Transaktionen oder Ereignisse besessen oder
kontrolliert wird). Zusdtzlich mul3 en asset nach dem SFAC 5 par. 65 intersubjektiv bewertbar
sdn.  Entgdtlich eeworbene immateridle Vermogensgegenstande miissen wie in Ogterreich aktiviert
werden, bel slbsterstellten besteht ein Aktivierungswahlrecht. Der Gegenstand mul3 dafur dlerdings
enzeln identifizierbar und von den laufenden Kogten abgrenzbar sein sowie eine Uber die
Berichtsperiode hinausgehende wirtschaftliche Vortelhaftigkeit erwarten lassen. Beispide dafir snd
Markennamen, Markenzeichen, Peatente oder Urheberrechte. Entgetlich  erworbene
Vermobgensgegenstdnde werden mit den Anschaffungskosten bewertet. Sdbsterstelte immeaterielle
Vermogensgegengtdnde durfen dlerdings nur mit den Kogen fur die Erlangung der Rechtscherung

(sicl) angesetzt werden.*

Allerdings werden aufgrund der strengen Vorschriften fir sdbgergelte Vermdgensgegenstdnde
(Abgrenzung der Kosten, bestimmbare Lebensdauier, Trennbarkeit des Gegenstandes vom restlichen
Unternehmen) nur wenige salbsterstellte, immateriele Vermogensgegenstande aktiviert.™

Aufgrund der strengen Voraussetzungen und der Begrenzung des Bilanzansatzes mit den Kosten der
Erwerbung der Rechtsscherheit sind die Unterschiede zum HGB aus dieser Position nur gering.

2.3.1.2 Bilanzansatz bei der OMV AG und der Wolford AG

Trotz der anders lautenden Vorschriften snd die Unterschiede in den Bilanzen der beiden
Unternehmen nur auf unterschiedliche Bewertungen, nicht jedoch auf die zusétzliche Aktivierung von
Vermdgensgegengtanden zurlickzufUhren.,

2.3.1.3 Bilanzierungsfahigkeit nach den IAS

Nach den IAS i, solange der Vermtgenswert verlddich ermittelt werden kann, nur die Fahigkeit,

0 vgl. Fasdli (Behandlung) S. 101

*L\/gl. Nicolaisen (Intangibles) S. 18
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zum CashrHow des Unternehmens beizutragen, relevant. An dem asset muld das wirtschaftliche
Eigentum bestehen, die physikdische Existenz eines Gegenstandes ist jedoch nicht erforderlich.®
Auch bem unentgdtlichen Erwerb ig ene Aktivierung maglich, wenn es enen verl&dich
ermittelbaren Wert gibt. Aufgrund der vidfdtigen Voraussetzungen besteht durch die moglichen
Interpretationsspidraume bel viden Gegenganden, die die Bedingungen eflllen kdnnen (wie zum
Bespid selbsterstdllte immaterielle Vermogensgegenstande), de facto ein Ansatzwahlrecht.”®

Als Wert sind bel erworbenen Vermogensgegenstanden die Anschaffungskosten, bel selbsterstdllten
die Hergdlungskogten inklusve Vewdtungskosten und anderen identifizierbaren, zurechenbaren
Kosten anzusetzen. Die maximae Abschreibungsdauer betragt zwanzig Jahre, diese kann jedoch
Uberschritten werden, wenn ein immaterieler Gegenstand ein langer getendes Recht beinhatet oder
ein materieller Gegenstand verlddich tber eine langere Nutzungsdauer verfiigt.>

Bea entsorechender Audegung der Regeln konnte eine 1AS-Bilanz zahlreiche zusitzliche Aktiva
beinhdten. Da die untersuchten Unternehmen jedoch Interesse daran haben, die Abweichungen
gering zu haten, werden die oben erwéhnten de facto Wahlrechte so ausgelegt, dald es kaum zu
Unterschieden kommt.

2.3.1.4 Bilanzansatz bei der EVN AG

Trotz der beschriebenen Unterschiede, die vor dlem immaterielle Gegensténde betreffen, weist die
EVN AG in der IAS-Bilanz unter der Pogtion Immateridle Vermodgensgegenstande die exakt
gleiche Summe aus wie in dem nach dem HGB ergtdlten Jahresabschlul?. Der Posten Sachanlagen
ig nach den IAS hoher, es gibt jedoch im Geschéftsbericht keine Erléuterung, worauf das
zuriickzufihren is.®  Nach Auskunft des Unternehmens ist der Unterschied nicht auf zusitzlich
aktiviete Wirtschaftsgiter, sondern auf unterschiedliche Abschreibungsdauern  zurtickzuftihren,
wobe in den meisten Falen nach den IAS Uber einen langeren Zeitraum abgeschrieben werden kann
ds nach dem vorsichtigeren HGB.>®  Auch die Ubrigen Bilanzen enthaten keine Erkl&rungen fir die

%2 \/gl. KPMG (Accounting) S. 31 oder Nicolaisen (Intangibles) S. 2
%3 vgl. Pdlens (Rechnungdegung) S. 409
> Vgl. Pdllens (Rechnungdegung) S. 407
*Vgl. EVN (Geschéftsbericht) S. 54 und EVN (JahresabschiuR) S. 20
% Peroutka (Interview)
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dort bestehenden Differenzen.

2.3.2 Aktivierung von Fremdkapitalzinsen im Anlageverméogen

Nach 8203 (4) HGB durfen Fremdkapitalzinsen beim Anlagevermdgen aktiviert werden, sofern das
Fremdkapitd einem Vermdgensgegenstand zuzurechnen it und die Zinsen in der Ergtdlungszeit
angefdlen Snd.>” Dieses Kapitd beschiftigt sich nur mit der Aktivierung von Fremdkapitalzingen im
Anlagevermdgen, die Behandlung von Fremdkapitalzinsen im Umlaufvermdgen wird zusammen mit
anderen Bewertungsvorschriften im Abschnitt 2.4.2: Vorratsbewertung erléutert.

2.3.2.1 US-GAAP: SFAS 34: Behandlung von Fremdkapitalzinsen

Nach den US-GAAP hingegen miissen Fremdkapitazinsen fir qualifying assets das sind Uber
mehrere Perioden hin angeschaffte oder hergestellte Vermbgensgegenstdnde, wie Anlagen in Bau,
aktiviert werden.  Standig produzierte Habfertigprodukte, sowie Anlagen, die nicht fertiggestellt
werden, sind explizit ausgenommen. Die zu aktivierende Summe entspricht dem Zinsoetrag, den das
Unternehmen vermeiden héite kdnnen, wenn die Anlage nicht errichtet worden wére. Basis sind die
durchschnittlichen Aufwendungen im Laufe des Geschéftgahres, der Betrag daf jedoch die
tatsichlichen Zinskosten nicht tiberschreiten.*®

Dem handdsrechtlichen Wahlrecht steht in diesem Fal dso eine zwingende US-GAAP Regdung
gegentiber.

2.3.2.2 Aktivierung von Fremdkapitalzinsen bei der Wolford AG

Da die Wolford AG das handd srechtliche Wahlrecht aur Aktivierung von Fremdkapitalzinsen fir in
Bau befindliche Anlagen nicht wahrnimmt, ergibt sch aufgrund der nach den US-GAAP bestehenden
Verpflichtung ene Differenz, die fir ewas acht Prozent der Erhthung des Eigenkapitas
verantwortlich ist.”

*"Vvgl. Bertl (Praxis) S. 47
*®vgl. Pereéira (UK/US) S. 38
Vgl Wolford (Geschéftsbericht) S. 68
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2.3.2.3 1AS 23: Borrowing costs

Nach den IAS wiederum konnen Fremdfinanzierungskosten bel 1anger dauernder Herstellung oder
Anschaffung as Wahlrecht aktiviet werden.® Durch eine dementsprechende Ausiibung des
Wahlrechtes im IAS- und im HGB-Abschiul3 kann die Entstehung von Unterschiedsbetrégen

vermieden werden.

2.3.2.4 Fremdkapitalzinsen bei der Verbund AG
Da die Verbund AG die wesentlichen Invedtitionen seit 1989 aus dem CashtFHow finanziert hat,
werden nach beiden Vorschriften seit diesem Zeitpunkt keine Fremdkapitalzinsen aktiviert.®* Die

anderen Jahresabschl lisse enthdten zu diesem Thema keine genaueren Informationen.

2.3.3 Forschungs- und Entwicklungskosten

In Ogterreich besteht ein absolutes Aktivierungsverbot fir ale Aufwendungen, die diesem Bereich
zuzuordnen Sind®?, was auf das Vorsichtsprinzip zuriickzufiihren ist.

2331 USGAAP: SFAS No. 12 wund SFAS No. 86: Forschungss und
Entwicklungskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten sind nach den US-GAAP ebenfdls bel der Entstehung ds
Aufwand zu verbuchen, wobei es firr die Software-Entwicklung (SFAS No. 86) Ausnahmen gibt.®
Bel Software, die zum Verkauf oder zur Vermietung (nicht zur reinen internen Verwertung) gedacht
ig, snd dle Kogten, die nach der Ergelung eines Produktes bei der Produktion auftreten, zu
aktivieren und Uber die Nutzungsdauer (=den Produktlebenszyklus) abzuschreiben.®®  Auch
sebstentwickdte Produkte konnen, jedoch nur mit den Kogen fir die Erlangung der
Rechtssicherhet, in der Bilanz aufscheinen (vgl. Kapitel 2.3.1.1).

Aufgrund der Wichtigkeit der Ausgaben fir Forschung und Entwicklung fur die zukinftige

% v/gl. Wagenhofer (Accounting) S. 12
¢ vgl. Verbund (Geschéftsbericht) S. 84 und Verbund (Konzern-JahressbschiuR-1AS) S. 4
62 \gl. Burger (Unternehmensvergleich) S. 183
% Forschle (Rechnungslegung) S. 11
% Vgl. Nicolaisen (Intangibles) S. 24f
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Entwicklung eines Unternehmens verlangen die US-GAAP dlerdings eine Offenlegung der gesamten
Aufwendungen im  Anhang®  Mit zunehmender Héaufigkeit werden Forschungs-  und
Entwicklungskosten unter den deferred charges gefiihrt.*

Die US-GAAP verlangen zwar umfangreichere Offenlegungen ds das HGB, bilanzidl ergibt sich
jedoch kein Unterschied.

2.3.3.2 Forschungs- und Entwicklungskosten bei der OMV AG und der Wolford AG

Sowohl die Wolford AG ds auch die OMV AG haben schon in den Osterreichischen Abschlul?
umfangreiche Informationen zu diesem Themenkomplex im Anhang eingeschlossen.®” Allerdings hat
keines der Unternehmen sabstentwickelte Vermogensgegenstande (mit den Kosten fir die Erlangung
der Rechtssicherheit) aktiviert.

2.3.3.3 1AS 9: Research and Development Activities

Nach den IAS snd Entwicklungskosten unter bestimmten Bedingungen Uber maximd funf Jahre
abzuschreiben, eine sofortige Abschreibung ist be Erfiillung dieser Bedingungen nicht moglich. Diese
Voraussetzungen fur eine Aktivierung sind die eindeutige Abgrenzbarkeit des Projekts, sowie die
Entstehung enes konkreten Nutzens durch ein daraus abgeleltetes Produkt. Der Gesamtaufwand fur
Forschung und Entwicklung ist zu veréffentlichen.®®  Forschungskosten sind hingegen auch nach den
IAS nicht aktivierungsfahig.*

Wéhrend das HGB und die US-GAAP hier den konservativen Weg einschlagen und ene
Aktivierung des Entwicklungsaufwands aufgrund der Ungcherhaten nicht zulassen, folgen die IAS
dem Ansatz, der auch in Groforitannien, Kanada, Frankreich und einigen anderen Staaten verfolgt
wird. Durch die Mdglichkeit, Entwicklungsaufgaben anzusetzen, sollen Unternehmen motiviert
werden, mehr Geld fiir Forschung und Entwicklung auszugeben. ™

% Vgl. Chastang, (United) S. 365

% vgl. Schildbach (Ansatz) S. 102

" vgl. OMV (Bericht 11) S. 38 und Wolford (Geschiftsbericht) S. 55

% vgl. Auer (EinfluR) S. 319 und Buhleier (Strategie) S. 230 und Nexia (Handbook) S. 13
% vgl. Wagenhofer (Meinungsstand) S. 165

" vgl. Decker (Summery) S. 8f
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Aus diesem Pogten kdnnen sich in forschungsintensven Unternehmen bedeutende Unterschiede
ergeben. Abzuwarten bleibt, ob aufgrund der immer wichtiger werdenden Entwicklungsaktivitéten
und der immer groRer werdenden Summen in der Zukunft auch die USA und Ogterreich bzw.

Deutschland dem IASC folgen werden.

2.3.3.4 Forschungs- und Entwicklungskosten der Austria Tabak AG und der Verbund AG

Die Audria Tabak AG gibt genauso wie die Verbund AG im Anhang an, da3 en geringer Tell der
Ausgaben fur Forschung und Entwicklung, die das Unternehmen tétigt, nach den IAS zwar zu
aktivieren wéren, diese jedoch aufgrund des geringen Umfangs nach dem Grundsaiz der
Wesentlichkeit nicht in die Bilanz aufgenommen werden.” Die EVN AG macht zu diesem Thema
keinerlel Angaben.

2.3.4 Firmenwert (goodwill)

Unter dem derivativen Firmenwert ist die Differenz’® zwischen dem Substanzwert eines
Unternehmens (Summe der Aktiva inklusive der tillen Reserven) und dem VerauRerungserl6s zu
vergehen. Dieser Abschnitt beschéftigt sich nur mit dem derivativen Firmenwert, der e ener
VeraulRerung entstent, da der origindre goodwill in keinem wirtscheftlich entwicketen Land
angesetzt werden darf, weil es kaum mdglich ist, den Wert zu identifizieren.”

Nach dem HGB kann ein positiver, derivativer Firmenwert angesetzt und Uber die Geschéftgahre, in
denen er genutzt wird (normalerweise finf Jahre), abgeschrieben werden (8203 Abs. 5), wohingegen
er nach dem Steuerrecht gleichmalig tiber fiinfzehn Jahre abzuschreiben ist.”  In Deutschland ist der
Firmenwert handel srechtlich grundsétzlich mit mindestens funfundzwanzig Prozent &b dem ergten, auf
den Erwerb folgenden Geschéftgahr, oder aber auf die Nutzungsdauer abzuschreiben (8255 Abs. 4
dHGB). Die Wahl der Abschreibungsdauer i im Anhang zu begrinden. Innerhab des
Konzernabschlusses ig in beiden Landern auch eine efolgsneutrae Behandiung in Form ener

" vgl. Austria Tabak (IAS-KonzernabschluR) S. 7, Verbund (Konzern-JahressbschluR-1AS) S. 4

2 Ein solcher entsteht dann, wenn der Ertragswert eines Unternehmens hoher eingeschétzt wird as
der Substanzwert oder nicht aktivierbare immateridle Vermdgensgegensténde miterworben werden.

% Vgl Nicolaisen (Intangibles) S. 5
" vgl. Lechner (Einfihrung) S. 613
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Verrechnung mit den versteuerten Riicklagen maglich.”

Ein passvsatiger Unterschiedsbetrag kann fir zukinftige Verluste riickgeste It werden, im Falle tiller
Lasten as unveranderlicher Unterschiedsbetrag in der Bilanz aufscheinen, oder im Falle eines lucky
buys (glinstiger Erwerb) erfolganeutral in ene Riicklage umgebucht werden.”®

2.3.4.1 US-GAAP: APB Opinion 17: Fimenwert

Der nach den US-GAAP ermittelte goodwill (vgl. Abschnitt 2.5.2.1: Konsolidierung nach den US-
GAAP) ig anzusetzen und linear Uber die geschétzte Nutzungsdauer abzuschreiben. Die Obergrenze
gdlt dabel wie fir dle anderen assets (vgl. Abschnitt 2.3.1.1), eine Nutzungsdauer von vierzig
Jahren dar.  Ein negativer goodwill (badwill) it so wet wie mdglich dem wahren Wert
entsorechend auf das Anlagevermdgen aufzutellen.  Eine darlber hinausgehende Summe it (wenn
das Anlagevermogen auf Null abgewertet ist”) as deferred credit zu buchen und Uber die
Nutzungsdauer (maximal vierzig Jehre) aufzuldsen.”

Da nicht anzunehmen i<, dal3 ein Gsterreichisches Unternehmen unter Beriicksichtigung der GoB den
Firmenwert Uber mehr ds vierzig Jahre abschreibt, kann nach beiden Schemata pardld vorgegangen

werden.

2.3.4.2 Firmenwert be der OMV

Die OMV AG weist bei der Uberleitung zum Abschiud nach US-GAAP (genauso wie Wolford)
keine Anderungen im Firmenwert aus. Nach Auskunft des Unternehmens liegt das daran, dal? die

osterreichische Definition des Firmenwertes auch den US-GAAP Geniige leistet.”

Im Gegensatz dazu kann es bal der Anpassung von Jahresabschllissen aus andern Landern (z.B.
nach UK-GAAP) an die US-GAAP gerade aus diessm Posten zu erheblichen Anderungen

> vgl. fur Deutschland Holgate (Aspects) S. 304f, firr Ogerreich Auer (Behandlung) S. 347
® vgl. Niehus (KonzernabschluR) S. 347f
"vgl. Scherrer (Grundlagen) S. 242
8 Vgl. Perdira (UK/US) S. 36 / Holgate (Aspects) S. 303f
™ Stransky (Interview)
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kommen.®

2.3.4.3 1AS 22: Firmenwert

Auch nach dem IAS 22 i en derivativer goodwill anzusetzen, in diesem Fal dlerdings Gber nicht
mehr ds funf Jahre abzuschreiben, es s& denn, es sorechen besondere Griinde fir eine langere
Nutzungsdauer. Dabel gtdlen zwanzig Jahre (und damit hab so lange wie nach den US-GAAP) die
oberse Grenze fur die Nutzungsdauer dar. Ein negativer Firmenwert ist, wenn er nicht auf die
einzelnen Vermogensgegengtande aufgeteilt werden kann, ebenso wie ein positiver zu behandeln und
anzusetzen.  Im Gegensaiz zum postiven goodwill kann jedoch im  Rahmen der allowed
alternative auf die Aufteilung des Prelsunterschiedes verzichtet werden und die gesamte Summe ds
badwill Uber 5 (max. 20) Jahre as Ertrag aufgeteilt werden® Es igt dlerdings geplant, diese
Vorgehensweise zu modifizieren und eine prozentude Abwertung der Vermdgensgegenstande
vorzuschreiben und den Unterschiedsbetrag erfolgswirksam werden zu lassen.®

Auch die IAS snd mit den oderechischen Vorschriften kompeatibel, solange kein negativer
goodwill zu beriicksichtigen ist.®

2.3.4.4 Firmenwert bei der EVN AG und der Austria Tabak AG

Die EVN AG schreibt den Firmenwert in der IAS-Rechnungdegung Uber 15 Jahre ab. Dadurch,
und durch die Tatsache, dal? es be keiner Betelligung zu eénem negetiven Firmenwert kommt, ist
dieser Posten auch mit der ésterreichischen Rechtdage in Ubereinsimmung.®

Waéhrend die Audtria Tabak AG nach dem HGB passivsatige Unterschiedsbetrage in Riicklagen
engdlt, werden nach den IAS dle postiven und negativen Firmenwerte Uber 20 Jahre
abgeschrieben.  In beiden Féllen werden dle aktiven Firmenwerte jahrlich Gberprift und wenn nétig
aulerplanméaiig abgeschrieben.®

8 vgl. Glaxo Wellcome (20-F) S. 93

8 vgl. Nocolaisen (Intangibles) S. 13

8 vgl. Pdlens (Rechnungdegung) S. 407

8 vgl. Schwarzinger (Tagungsbericht) S. 31
8 vgl. EVN (Geschéftsbericht) S. 52

% vgl. Audtria Tabak (Geschéftsbericht) S. 50, IAS-KonzernabschluR S. 10
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2.3.5 Ruckstellungen

Fur Verbindlichkeiten, deren Hohe, Faligket oder Entstehung ungewil3 ist, snd Rickstdlungen zu
bilden. Dabe snd im 8249 Abs. 1 dHGB dle zuldssgen Zwecke, fir die Riickstellungen gebildet
werden, taxativ aufgezahlt®  Die Gsterreichische Gesetzgebung ist weniger genau, deher sind
grundsitzlich die GoBs anzuwenden.®’

Das ESIG schrankt die steuerlich akzeptierten Rickstellungen jedoch auf die im §198 HGB
angefiihrten @n. Pauschale Riickstellungen diirfen nach dem ESXG nicht mehr gebildet werden,®®

Sozidkapitad muld nach alen drei Normensystemen riickgestellt werden, es kommt jedoch zu
falweise drastischen Unterschieden in der Hohe der Vorsorgeposten, weshab diese Postion im
Abschnitt  ‘Bewertung  behanddt wird. Aufgrund ihrer  grofen Wichtigkeit it den
Steverriickgtellungen in der Folge ein eigenes Kapitel gewidmet.

2.3.5.1 US-GAAP: Riickstellungen

Nach den US-GAAP gibt es auschlieldich Pflichtriickstelungen, die dann zu bilden snd, wenn
gegentiber einem Diritten eine (rechtliche oder faktische) Schuld besteht. Bel accrued liabilities ist
rechtlich bereits eine Verbindlichkeit vorhanden, wobel die Hohe noch nicht feststeht (wie ene
Verbindlichkatstickgdlung), bel contingent liabilities ig die Aulenverpflichtung noch nicht
eingetreten, es wird aber mit hoher Wahrscheinlichkeit zu einer kommen. (Drohverlustriickstellungen,
Garantieriickstellungen etc.)®  Innenverpflichtungen hingegen sind genauso wie nur mogliche, aber
nicht wahrschenliche Verpflichtungen (die im Anhang angegeben werden miissen) nach den US-
GAAP kein Grund firr die Bildung ener Riickstdllung.*

2.3.5.2 Zukunftige Lagerkosten bel der OMV AG

Aus den oben e'wéhnten Griinden stdlen zuklnftige Lagerkosten und zukinftige Aufwendungen fur
die Exploration in Osterreich, die vertraglich mit der Republik Ogterreich festgelegt sind, nach den

8 \/gl. Heinhold (JahresabschiuR) S. 150 und 163
8" vgl. Seicht (Buchfulhrung) S. 489
8 Vgl. Lechner (Einfiihrung) S. 599
8 vgl. Forschle (Rechnungdegung) S. 35
% vgl. Kupsch (Ansatz) S. 114 und 121
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US-GAAP keinen Grund fir eine Riickstdlung dar, da es sch um keine Verbindlichkeiten, sondern
um Innenverpflichtungen handdlt. Nach dem HGB hingegen sind dafir Riickstellungen zu bilden.**

Zuséizlich ergibt sch ein Unterschied in den Positionen, da die von den US-GAAP geforderte hohe
Eintrittswahrscheinlichkat bel finfzig Prozent (und damit verbundener Entstehung einer Riickstdlung
nach dem HGB) noch nicht gegeben ist. Die OMV verbucht eine Rickstellung nach den US-GAAP
erg dann, wenn mit einer Sebzig- bis achtzigprozentigen Eintrittsvahrscheinlichkeit gerechnet werden
kann und zusdizlich die Hohe der Schuld exakt abschéizbar ist. Erelgnisse, die zu einer Ruickstellung
nach dem HGB, aber nicht nach den US-GAAP filhren, miissen im Anhang erléutert werden.”
Auch die Wolford AG szt aufgrund dieser Unterschiede niedrigere Rickstellungen nach den US-
GAAPan.”

Da Ruckstdlungen redtriktiver behandet werden, kommt es zu einer Erhéhung des Eigenkapitals der
OMV AG um ca vier Prozent, und damit zur zweitgrofden US- GAA P-Eigenkaptid erhdhung.

2.3.5.3 1AS10: Contingencies

Nach den IAS zéhlen Riickstellungen (provisions) zu den Verbindlichkeiten, da eine solche durch
eine gegenwartige Verpflichtung begriindet wird, unabhangig davon, ob die Hohe sicher ist oder nur

geschétzt werden kann.**

Eine rechtliche oder wirtschaftliche Verpflichtung des Unternehmens gegentiber anderen, die mit
mehr ds finfzigprozentiger Wahrscheinlichkelt eintreten wird, und deren Hohe abgeschétzt werden
kann, verlangt den Ansatz einer provision. Selbstverpflichtungen (z.B. unterlassene Ingandhatung)
dirfen daher nicht angesetzt werden. Be langfristigen Rickgelungen is ene Abzinsung zu
bertickschtigen, wenn diese wesentlich ist. Die steuerliche Auswirkung von Riickstellungen haben
keinen EinfluR auf deren Hohe, da sie tiber die latenten Steuern in die Bilanz einfliefken.®

L OMV (Bericht I1) S. 75
%2 Sransky (Interview)
% Vgl. Wolford (Geschéftsbericht) S. 66
% vgl. KPMG (Accounting) S. 31
% Vgl. Wagenhofer (Bilanzierung). S. 166ff
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2.3.5.4 Ruckstellungen bei der EVN AG

Die Unterschiede, die sich in der Bilanz der EVN AG ergeben, sind durch die konservativere
Einschétzung des HGB gegeben. Nach den IAS werden mehr ds die Hdfte der songtigen
Ruckstdlungen, die in der HGB-Bilanz gefiihrt werden, aufgrund zu geringer Wahrscheinlichkeit nicht
angesetzt.*

2.3.6 Latente Steuern

Latente Steuern entstehen bel unterschiedlicher Abbildung von Geschéftsfallen in der Handels- und
der Steuerbilanz, wie folgendes Beigpid erldutert: Ein Vermdgensgegenstand, der aufgrund
unterschiedlicher  Vorschriften zur Nutzungsdauer deuerlich schneller ds  handelsrechtlich
abgeschrieben wird, fihrt zu einem niedrigeren Jahresgewinn in der Steuerbilanz und damit zu
niedrigeren Steuerzahlungen, as es der handesrechtliche Jahresgewinn verlangt. Diese zeitliche
Differenz it nun bis zu ihrem Ausglech in einem zukUnftigen Gechéftgahr (in dem der Gegengand
steuerlich bereits abgeschrieben igt, aber noch immer hande srechtliche Abschreibungen anfdlen) as
latente Steuer (Steuerriickstellung) zu beriicksichtigen.  In Ogterreich waren bis zum EU-GesRAG
1996 aufgrund des Imparitétsprinzips passve latente Steuern passvierungspflichtig und fihrten zu
ene Steuerrtickstdlung, wohingegen aktive nicht aktiviert werden durften, da se keine Forderung

gegen das Finanzamt darstellen.”’

In Deutschland konnen (unter Wahrnehmung eines Wahlrechts) auch aktive latente Steuern nach
8274 Abs. 2 dHGB im Rahmen der Rechnungsabgrenzungsposten in der Konzernbilanz angesetzt
werden.® Mit dem EU-GesRAG wurde eine pardlele Regdlung auch in Osterreich eingefuinrt (8198
Abs. 9 und 10 HGB). Latente Steuern treten in Osterreich und Deutschland im internationalen
Vergleich aufgrund des Mal3geblichkeitsprinzips zumindest im Einzelabschiu® weniger oft auf.*® In

der Konzernbilanz werden diese Betrége jedoch zunehmend groRer.'®

Da ba der Bewertung vom vorausschtlichen zukinftigen Steuersatz auszugehen i, dnd die

% vgl. EVN (Geschaftsbericht) S. 60, EVN (JahresabschiuR) S. 14 und Peroutka (Interview)
9 vgl. Wagenhofer (Meinungsstand) S. 167

% Vgl. Heinhold (JahresabschiuR) S. 123

9 vgl. Wagenhofer (Akzeptanz) S. 42f

1% v/gl. Decker (Summary) S. 14
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dsterreichische und die deutsche Regel der liability-method zuzurechnen. ™™

2.3.6.1 US-GAAP SFASNo. 109: Deferred Taxes

Nach den US-GAAP (SFAS 109'%) dnd dle passven latenten Steuern, die aus zeitlichen
Unterschieden (Differenzen in der Gewinnredisierung sowie unterschiedliche Wertansétze) in der
Handds- und in der Steuerbilanz resultieren, zu passivieren und, so wie nach deutschem Recht, nach
der liability-method zu bewerten, wobel der voraussichtliche zukinftige Steuersatz zum Zeitpunkt
der Umkehrung der zeitlichen Differenz zur Anwendung kommt. Aktive latente Steuern sind Uber die
Dauer ihrer Exigenz abzuschreiben und Verlustvortrage sind anzusetzen, sofern se voraussichtlich
redisert werden konnen, d.h. die Wahrscheinlichket fiir eine Redliserung grolier als funfzig Prozent
is. Diese Berechnungen sind fur jedes Unternehmen getrennt anzustdllen. Bel dlen Berechnungen
snd Veranderungen des Steuersatzes miteinzubeziehen, dlerdings erst nachdem ein entsprechendes
Gestz in Kraft getreten id.  Genauere Informationen (Beschrelbung der einzelnen Pogtionen,
Erwéhnung der latenten Steuern, die mit weniger ds finfzig Prozent Wahrscheinlichkeit eintreten
werden) sind ebenfdls zu veréffentlichen.'®

Da es nach den US-GAAP keine Mal}geblichkeit gibt, kommt es naturgemdld zu grofleren
Unterschieden zwischen Handd shilanz und Steuerbilanz und damit zu htheren latenten Steuern dsin

Ogterreich.**

2.3.6.2 Latente Steuern bei der OMV AG und der Wolford AG

Latente Steuern werden bei der Wolford AG fur dle Unterschiede zwischen der US-GAAP Bilanz
und der Steuerbilanz gebildet. Dieser Posten z&hlt zu den gréften Unterschiedsbetragen, da er das
Eigenkapitd der Wolford AG um 25% erhtht und damit fir zwe Drittd der Steigerung
verantwortlich ist. Bel der OMV AG reduziert er das Eigenkapitd sogar um zehn Prozent und
verklenert damit den Unterschied zwischen den beiden Abschltuissen wesentlich.  Aktive latente

101 \/gl. Rohatschek (Probleme) S. 150

192 Das extrem komplexe FAS 96 wurde schon vor der Inkraftsetzung wieder verworfen und durch
das FAS 109 ersetzt (Vgl. Chastang, [United], S. 369)

193 \/gl. Pereira (UK/US) S. 42f
104 v/gl. Wagenhofer (Akzeptanz) S. 42f
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Steuern werden von Wolford in der HGB-Bilanz nicht angesetzt.'®®

Da be der Rechnungdegung von einer Fortfihrung des Unternehmens (going concer n) auszugehen
ist, behanddt die OMV AG é&ktive latente Steuern wie Verlustvortrége.  Dadurch wurde die
Anpassung der latenten Steuern fir die Uberldtung zum Ergebnis nach US-GAAP vereinfacht.'®

2.3.6.3 IAS12: Income Taxes

Die IAS (IAS 12) schrieben zur Behandlung von latenten Steuern entweder die deferral (d.h. den
zum Sticktag gultigen Steuersatz) oder die liability method vor, wobel aktive latente Steuern, im
Gegensatz zu den US-GAAP, nach denen se zwingend zu beriicksichtigen und bel Unsicherheit
wertzuberichtigen snd, nur dann zu aktivieren Snd, wenn sie voraussichtlich geltend gemacht werden
konnen. Wenn das zu eewarten igt, Snd dlerdings im Gegensatz zum HGB sowohl passive ds auch
aktive latente Steuern verpflichtend zu bilden. Eine Sadierungspflicht wie in Ogterreich besteht nicht.
Sait 1997 ist nach der neuen IAS 12 wie nach den US-GAAP und dem HGB nur mehr die liability
method gestattet.’”” Anderungen im Steuersatz oder neue Steuern miissen daher nach den IAS so
wie nach den US-GAAP beriicksichtigt werden, wobei solche Anderungen bei den IAS nicht erst
nach Inkrafttreten, sondern schon bel ihrer Absehbarkeit zu beachten sind.'*®

2.3.6.4 Latente Steuern bei der EVN AG und der Austria Tabak AG

Die EVN AG berechnet die latenten Steuern ebenso wie die OMV AG und die Wolford AG nach
der liability method. Den Berechnungen liegt ein erwarteter zukiinftiger Steuersatz (der in diesem
Fdl dem tatschlichen Korperschaftssteuersatz von 34% entspricht) zu Grunde. Latente Steuern
werden nur fir die zatlich begrenzten Differenzen gebildet. Daba werden aktive (vor dlem aufgrund
der Persondrickstelungen verursacht - vgl. Abschnitt 2.4.8.5 ) und passve Rickgelungen
sdiert.!”

1% \Wolford (Geschéftsbericht) S. 72f
1% Stransky (Interview)
197 v/gl. Rohatschek (Probleme) S. 151ff

1% Das liegt an der hoheren Vorraussehbarkeit des legidativen Prozesses in Mitgliedsstaaten des
IASdsinder USA (Audrdien, Canada, UK) (Vgl. Decker [Summary] S. 15)

1% v/gl. EVN (Geschéftsbericht) S. 53 und 61
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Die Audria Tabak AG weist aktive latente Steuern in der Hohe von fast finfzehn Prozent der
Bilanzsumme aus, was ener der Hauptunterschiede zwischen den Jahresabschliissen nach den
beiden Normen darstdllt. Dieser Pogdien ist daher auch zu einem grof3en Tell fur das hohere
Eigenkapita der Austria Tabak AG verantwortlich. ™

2.4 Bewertung

Eine wetere Ursache flr Unterschiede in den Bilanzen i die verschiedenartige Bewertung der
Aktivaund Passva. Auf diese Differenzen wird in den folgenden Kapiteln eingegangen.

2.4.1 Bewertung und Abschreibungen auf das Anlagevermégen

Die Hohe des Ansatzes von Gegenstanden des Anlagevermdgens ist im 8203 HGB geregdlt, nach
welchem die Anschaffungs- oder Herstdlungskosten, vermindert um eventudlle Abschreibungen,
heranzuziehen and. Als Anschaffungskosten gelten dabel dle Aufwendungen, die fir den Erwerb
eines Gegengtandes und fur dessen Versetzung in den betriebsbereiten Zustand nétig sind, abztiglich
Anschaffungspreisminderungen.  Unentgdltlich erworbene Gegengténde sind, sofern es sich um
materielle Gegensténde handdt, mit dem Wert anzusetzen, den der Erwerber aufzuwenden hétte. Zu
den Hedgdlungskosten sind verpflichtend Materid- und Fertigungseinzelkosen zu  rechnen,
angemessene fixe und variable Materid- und Fertigungsgemeinkosten sowie Fertigungsgemeinkosten
fur Sozideinrichtungen, freiwillige Sozidleisungen, betriebliche Altersvorsorge und Abfertigungen,
nicht jedoch Verwatungs- und Vertrigbskosten kénnen als Wahlrecht angesetzt werden.™* (Zur
Behandlung von Fremdkapitdzinsen vgl. Abschnitt 2.3.2: Aktivierung von Fremdkapitalzinsen im
Anlagevermbgen, zu den Vorschriften ba langfristiger Fertigung Abschnitt 2.4.3: Gewinnredliserung)

Steuerrechtlich miissen die variablen Gemeinkosten aktiviert werden.'*?

Die nach der Anschaffung oder Herstellung aktivierten Kosten stellen in Deutschland und Ogterreich
die absolute Obergrenze fur die Bewertung dar. Abnutzbare Gegensténde konnen steuerrechtlich
linear oder 1eistungsabhangig, handelsrechtlich auich degressiv abgeschrieben werden. ™

10 v/gl. Audtria Tabak (Halbjahresbericht) S. 15
1 vgl. Betl (Praxis) S. 47ff
12 vgl. Forschle (Rechnungdegung) S. 12
13 \/gl. Lechner (Einfiihrung) S. 590 und 599
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Be dauernden Wertminderungen snd Vermogensgegensténde nach 8207 HGB  immer
abzuschreiben,  vorlbergehende Wertminderungen  rechtfertigen  grundséizlich  keine
aulferplanmadigen Sonderabschreibungen. (Zur Sonderregd fir Finanzanlagen vgl. Abschnitt 2.4.4:
Wertpapiere) Be Wegfdl der Ursache ist der Gegenstand grundséizlich unter Berticksichtigung der
zwischenzeitlichen Abschreibungen wieder aufzuwerten.  Aus steuerlichen Grinden kann diese
Aufwertung jedoch unterbleiben, wobe die unterbliebenen Zuschreibungen in der Bilanz zu erlautern

S‘ nd 114

24.1.1 US-GAAP: ARB 43, APB 6: Anlagevermdgen

Die Anschaffungskosten stdlen auch nach den US-GAAP die Obergrenze fur die Bewertung dar.
Ba den Hergdlungskogen snd dle direkt und indirekt zurechenbaren Anschaffungs- oder
Herstdlungskosten (Vollkosten) zu aktivieren. Dabel snd Verwatungskosten und ausnahmsweise
auch Finanzierungskosten zu beriicksichtigen.*

Alle materidlen und immateridlien Vermigensgegensténde, mit Ausnahme von Grundstiicken, die
keiner Abschreilbung unterliegen, miissen, auch wenn de nicht abnutzbar snd, planma3dg Uber
maximal vierzig Jahre abgeschrieben werden. '

Einma verwendete Bewertungsvorschriften sind dabel beizubehaten. Bei fraiwilligen Anderungen
der Bilanzierungspolitik miissen die Auswirkungen in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie bei
den earnings per share offen geegt werden. In enigen Fallen missen auch die Vorjahreswerte

riickgerechnet werden.**

Grundsétzlich kann nach den US-GAAP linear, degressv, digitd oder von der Stiickzahl abhangig
abgeschrieben werden (wobei linear die gangigste Methode ist). Die Nutzungsdauer nach den US-
GAAP entspricht wie auch in Osterreich meist nicht der steuerlichen Nutzungsdauer.™® Bei den
aulRerplanméldgen Abschreibungen igt die Verwelldauer im Unternehmen mal3geblich. Im Fdle einer
besbschtigegn Verdulerung i auf den niedrigeren Vekaufsvert (abzlglich  etwaiger

14 v/gl. Seicht (Buchfiihrung) S. 565f

15 v/gl. Schreiber (Bedeutung) S. 80f

18 v/gl. Fasdli (Behandiung) S. 98 und Chastang (United) S. 366
17 vgl. Pereira (UK/US) S. 40f

18 \/gl. Chastang (United) S. 364
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Veraul¥erungskosten) abzuschreiben.  Unterschreitet die Summe der undiskontierten Cash-Fows
aus der betrieblichen Nutzung und der Veraul3erung eines noch langer im Unternehmen verbleibender
Vermogensgegenstandes dessen Buchwert, ist ebenfdls ene aullerplanmdiige Abschreibung
vorzunehmen. Aufgrund des herrschenden  Wertaufholungsverbotes darf eine spétere Zuschreibung
im Gegensatz zu den deutschen Vorschriften nicht erfolgen. ™

Dieser letzte Punkt kann zur Bildung von hoheren gillen Reserven ds in der Bilanz nach dem HGB
fuhren. Im Gegensaiz dazu kann die steuerlich motivierte Unterlassung einer Zuschreibung in
Odereich zu einer Verzerrung der Vermogenssituation fuhren, die nur bel genauer Analyse des

Anhangs zu erkennen ist.

2.4.1.2 Anderung der Nutzungsdauer bei der OMV AG

In den letzten Jahren hat sich die vorschtige Einschétzung der Nutzungsdauer einiger Objekte ds zu
konservativ erwiesen. Nach dem HGB wurde die Verlangerung prospektiv vorgenommen, das heift
der verbliebene Buchwert wird Uber die verbleibende Nutzungsdauer abgeschrieben. Im Gegensaiz
dazu werden die Abschrebungen nach den US-GAAP retroaktiv angepald, die jahrliche
Abschreibung muf3 fir die neue Nutzungsdauer berechnet werden und as restatement verdffentlicht
werden. Zusédtzlich unterliegen aul3erplanméldige Abschreibungen nach den US-GAAP anders dsin
Odterreich eéinem Wertaufholungsverbot.

Waitere Differenzen entstehen bel der Aktivierung von Explorationsbohrungen, da bel diesen nach
den US-GAAP nicht nur die direkten, sondern auch die indirekten Kosten aktiviert werden.
Aulerdem kommt es nach den US-GAAP zu héheren Abschreibungen, wenn die zukUnftigen
undiskontierten Casht Flows eines Bohrfeldes unter dem derzeitigen Buchwert liegen, da ein solcher
Niederstwerttest zwischen Buchwert und Cash-Flow nach dem HGB nicht durchzufiinren ist.?°

Um weitere Uberleitungsrechnungen zu vermeiden, hat die OMV AG auch in der dsterreichischen
Bilanz die Nutzungsdauern auf maxima 40 Jehre verkirzt und damit den amerikanischen
Vorschriften angepaldt.'*

19 v/gl. Forschle (Rechnungdegung) S. 12
120 OMV (Bericht I1) S. 74
121 Stransky (Interview)
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Die Anderungen, vor dlem die verlangete Nutzungsdauer und die dadurch verursachte
rickwirkende Anpassung erhéhen das Eigenkapita der OMV AG um mehr ds en Viertd und snd

somit der bel weitem groldte Posten.

2.4.1.3 1AS 16: Property, Plant and Equipment

Grundsdizlich gilt nach den IAS das strenge Niederstwertprinzip mit einem Wertaufholungsgebot bei
Wegfal der Grundlage firr die frilhere Abschreibung.'?

Nach dem IAS 16 besteht die Moglichkeit einer Neubewertung des Sachanlagevermtgens.
Dadurch wird der true and fair view hergestdlt - dille Resarven snd nicht moglich. Diese
Aufwertung hat alerdings erfolgsneutra zu erfolgen, es sai denn, es wird ene frilhere Abwertung
rickgangig gemacht. (IAS 16 Tz. 30 und Tz. 39). Diese Vorschrift entspricht dem Artikel 33 der 4.
EG-Richtlinie, der dlerdings nicht in das dgterreichisches Recht Ubernommen wurde, da er dem
Redlisationgprinzip und dem Anschaffungskostenprinzip widerspricht.*

Eine solche Aufwertung Uber die Anschaffungskosten hinaus ddlt jedoch nur die allowed
alternative dar, benchmark treatment nach den IAS igt die Beibehdtung der Anschaffungskosten
as Obergrenze. ™

Grundstiicke werden so wie in Ogterreich nur auRerplanmaldig abgeschrieben, da sie nicht abnutzbar

S‘ nd 125

2.4.1.4 Abschreibung des Sachanlagevermogens bei der Verbund AG, der EVN AG und
der Austria Tabak AG
Ba der Verbund AG und dr EVN AG kommt es nach den unterschiedlichen Vorschriften zu

verschiedenen Abschreibungsdauern. Dabel ist bei der Verbund AG die Dauer nach dem HGB in
einem Fall langer, bei der EVN AG in einem Fal kiirzer. **®  Ein Vergleich der Anlagespiegd zeigt,

122 \/gl. Wagenhofer (Accounting) S. 12
123 \/g). Buhldier (Strategie) S. 231

124 \/gl. Decker (Summary) S. 11

125 v/gl. Nexia (Handbook) S. 12

126 \/gl. Verbund (Geschéftsbericht) S. 85 und Verbund (Konzern-JahresabschluR-1AS) S. 4 sowie
EVN (Geschéftsbericht) S. 52, (Jahresabschiuld) S. 30
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dal3 bei der EVN AG die Abschreibungen auf das immateridle Anlagevermdgen in beiden Félen
gleich hoch sind, die der Sachanlagen jedoch nach den IAS hoher sind.*” Bei der Austria Tabak
AG hingegen ergibt sich aus den Abschreibungen des Sachanlagevermigens keine Differenz.*

2.4.2 Vorratsbewertung

Vorréte Snd, so wie die anderen Posten des Umlaufvermdgens, nach dem Niederstiwertprinzip zu
bilanzieren. Daba gdten die sdben Regdn wie fir das Anlagevermogen (vgl. Abschnitt 2.4.1:
Bewertung und Abschreibungen auf das Anlagevermogen). Fdlt der Wiederbeschaffungswert
(Borsenkurs, Marktprels) unter den letzten Buchwert, ist die Postion auf den niedrigeren Wert

abzuwerten.*?®

2.4.2.1 US-GAAP: Vorratsbewertung

Vorréte Snd grundséizlich mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten anzusetzen (vgl. Abschnitt
24.1.1: US-GAAP. ARB 43, APB 6)). Wenn diese unterschritten werden, werden der
rediserbare Verdul¥erungswert oder die Wiederbeschaffungskosten herangezogen und die Position
auf den niedrigeren der beiden Werte abgeschrieben. Die absolute Untergrenze ist jedoch in jedem
Fall der Nettoerl6s unter Abzug der Ublichen Gewinnmarge. Be fungiblen Produkten, die jederzeit
ohne die HerbelfUhrung einer Preisinderung verkauft werden konnen, kann jedoch in jedem Fdl (das
heil¥ auch be steigenden Preisen) der zukinftige Nettoerl 6s verwendet werden, selbst wenn dieser

Uber dem Eingtandspreis liegt.**

Als Bewertungsvereinfachung sind sowohl das LIFO-**! s auch das FIFO-Verfahren gestattet.*

27v/gl. EVN (Geschaftsbericht) S. 54 und (JehressbschiuR) S. 24

128 \/gl. Austria Tabak (Geschéftsbericht) S. 62f und (IAS-KonzernabschluR) S. 10f
129 \/gl. Saicht (Buchfiihrung) S. 90

130 v/gl. Gobd (Bilanzierung) S. 180ff

31 Die Beliebtheit der LIFO Methode in den USA ist einerseits darauf zuriickzufiihren, dal? sie nach
dem Glauben vider die Reditét besser abbildet, und andererseits auf die Mdglichkeit auch steuerlich
nach der LIFO Methode zu bilanzieren, wenn diese auch fir die Handelshilanz verwendet wird (Vgl.
Pereira[UK/UY], S. 57)

132 \/gl. Schreiber (Bedeutung) S. 81f
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2.4.2.2 Aktivierung von freiwilligen Sozialleistungen bei der Wolford AG

Bem Ansaz der Vorrdie nimmt die Wolford AG en nach dem HGB bestehendes
Aktivierungswvahlrecht fur den freiwilligen Sozidaufwand nicht wahr, nach den US-GAAP miissen
frewillige Sozidleisungen in die Herstdlungskosten jedoch aktiviert und abgeschrieben werden.
Diese Aktivierung ist fir etwas weniger ds zehn Prozent der Starkung des Eigenkapitals
verantwortlich,*®

2.4.2.3 1AS2: Inventories

Es gilt im Normdfdl auch nach den IAS das Niederstwertprinzip (lower of cost and net realisable
value). Der net realisable value ergibt sch aus dem VerauRerungserl6s unter Abzug von
Erlésminderungen und Fertigstellungskosten, aber im Unterschied zu Ogterreich nicht abziiglich der
Gewinngpanne. Daba igt im Gegensatz zum kontinental européischen Ansatz und zu den US-GAAP
eine Anderung des Anschaffungspreises nur dann relevant, wenn sie sich auch auf die Verkaufspreise
auswirkt.  Wertgteigerungen bis zum Anschaffungskurs miissen durch Zuschreibungen korrigiert

werden.

Nach den IAS snd dle variablen und fixen Gemeinkosten (Vallkosten) in die Herstellungskosten
miteinzurechnen und zwingend zu aktivieren.  Fremdfinanzierungskosten konnen (ds allowed
alternative) bel langer dauernder Herstelung oder Anschaffung be qualifying assets aktiviert

werden.*®

Abhangig von der Art des Produktes kommt es zu einer Einze- oder Sammelbewertung. Die Art
der Bewertung muld genau 0 wie die Information, ob es dch ba dem Wet um die
Anschaffungskosten oder den Marktwert handdlt, offengelegt werden.*** Zur Vereinfachung kénnen
sowohl die FIFO- as auch die LIFO-Methode (alerdings nur s allowed alternative und be
glechzeitiger Offenlegung der Unterschiede) verwendet werden. ™

133 \Wolford (Geschéftsbericht) S. 68
134 vgl. Pdlens (Rechnungdegung) S. 416f
135 Wagenhofer (Accounting) S. 12
138 v/gl. Nexia (Handbook) S. 14 und Chastang (United) S. 366
137 \/gl. Auer (EinfluR) S. 319
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Als Bewertungsvereinfachung sind nach dem IAS 2 wie nach den US-GAAP und nach dem
Ogterreichischen Handelsrecht das gewichtete Durchschnittspreisverfahren, die FIFO sowie die
LIFO Methode erlaubt.'*®

2.4.2.4 Vorratsbewertung bei der Austria Tabak AG und der Verbund AG

Trotz der oben beschriebenen Unterschiede weist die Verbund AG die Vorrdte mit der exakt
gleichen Hohe aus. Bel der Audria Tabak AG sind die Vorrée nach den IAS sogar niedriger
bewertet as nach dem HGB.™ Diese auf den ersen Blick unverstandliche Tatsache 18 sich
jedoch durch die unterschiedlichen Gliederungsschemata erkldren.  Wahrend nach dem HGB
gelegete Anzahlungen (im konkreten Fl v.a fir Rohtabak) as Vorréte gelten, falen se nach den
IAS unter die sonstigen Forderungen.*®

2.4.3 Gewinnrealisierung

Obwohl das Problem der Gewinnrediserung zum Themenbereich Vorrdte gehdrt (noch nicht
abrechenbare Leisungen falen in diese Bilanzposition), wird es auf Grund der fallweise entstehenden
grof3en Unterschiede im Rahmen eines eigenen Kapitels behandelt.

Ba langfristigen Auftragsfertigungen (It. 8206 Abs. 3 mehr ds 12 Monate) kommt es nach dem
HGB zu keiner periodengerechten Erfolgsermittiung, da eine solche gegen das Redisationsprinzip
und den Grundsatz der Bilanzvorscht verstél¥. Daher ist die completed contract method, nach der
der Gewinn erst bel der Fertigsdlung zu rediseren ist, anzuwenden. Be Vorhandensein ener
verlddichen Kostenrechnung sowie unter der Voraussetzung, dald aus dem Auftrag keine Verluste
drohen, dirfen jedoch ds Wahirecht antellige Vewdtungs- und Vertriehskosten aktiviert werden.
In jedem Fal snd dle erkennbaren Risken zu berlickschtigen und die Bewertungsmethode im
Anhang festzuhdten. Steuerlich kann jedoch wahlweise eine Tellgewinnrediserung vorgenommen
werden, was zu einer Vorverlegung der Steuerwirksamkeit fuhrt. Bel abgrenzbaren Tellleistungen ist

eine solche nach 833 Abs 2 ESIG sogar zwingend vorgeschrieben. In Deutschland wird eine

138 \/gl. Burger (Unternehmensvergleich) S. 185

139 vgl. Austria Tabak (Geschéftsbericht) S. 42 und (IAS-KonzernabschiuR) S. 6 sowie Verbund
(Geschéftsbericht) S. 72 und Verbund (Konzern-Jahresabschlul3-1AS) S. |

0 v/gl. Rodl (Interview)
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vorgezogene Teilgewinnredisierung be qudifizierter Teilleistung diskutiert.**

2.4.3.1 US-GAAP: ARB 45: Periodengerechte Gewinnrealisierung

Um ene periodengerechte Erfolgsermittiung zu gewdhrlegen, soll nach den US-GAAP die
percentage of completion method angewandt werden. Die Rediserung von Gewinnen aus
Projekten, die sich Uber mehrere Perioden erstrecken, kann daher anteilig vorgenommen werden,
sobad die Erlése feststehen. Bel fungiblen Produkten (Eddmetdle, landwirtschaftliche Produkte),
die auf organiserten Méarkten gehanddt werden, konnen die Erlése berets nach der Erstelung
verbucht werden, salbst wenn noch kein Umsatz getétigt wurde™  Allerdings darf nach den US-
GAAP auch die completed contract method angewandt werden, '

2.4.3.2 IAS 11: Accounting for Construction Contracts

Nach dem modifizierten IAS 11 ist, sobad sich das Gesamtergebnis zuverléssg schétzen 1%, und
das wird im Normdfdl angenommen, verpflichtend die TellgewinnrealSerung nach der percentage
of completion method anzuwenden. Damit sind in diesem Fall die IAS strenger ds die US-GAAP.
Es kommt zu ener Redliserung, sobad es wahrscheinlich i, dal3 ein wirtschaftlicher Nutzen dem
Unternehmen zuflie®. Kosten und Grad der Fertigung miissen verlddich ermittelbar sain, wobel
dabe die cost-to-cost method zu vewenden g (redisebaer  Antal =
Periodenkosten/Gesamtkosten).  Wenn diese beiden Bedingungen nicht erflllbar sind, ist auch nach
den IAS die completed contract method anzuwenden. Verluste snd sofort erfolgswirksam zu
bertickschtigen. Entgegen der dlgemeinen Menung muf3 ene Beurtellung nach der percentage of
completion method nicht zwangdaufig zu enem ausgeglicheneren Ergebnis ds die 6gerreichische
Methode fihren. Das it vor dlem dann nicht der Fal, wenn hohe Vertriebskosten zu Beginn
anfellen.***

141 vgl. Kélblinger-Engemann (Bilanzierung) S. 104ff

Y2 \/gl. Ferk (Bewertungsvorschriften) S. 262

%3 vgl. Weetman (Issues) S. S. 8

¥ \Vgl. Kalblinger-Engdmann (Bilanzierung) S. 107ff
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2.4.3.3 Unterschiede bei dsterreichischen Unternehmen

Im Fale der untersuchten Unternehmen kommt es zu keinen Differenzen zwischen den Abschltissen
nach dem HGB und den dementsprechenden Bilanzen nach den US-GAAP und den IAS. Die
Unternehmen sind jedoch nicht im Anlagenbau tétig. In anderen Branchen ist aufgrund der zwingend
divergierenden Vorschriften mit grof3en Unterschieden zu rechnen.

2.4.4 Wertpapiere

Fur Wertpapiere des Anlagevermogens (Finanzanlagen) gdten grundséizlich die oben erléuterten
dlgemenen Regdn fur das Anlagevermdgen (vgl. Abschnitt 2.4.1: Bewertung und Abschretbungen
auf das Anlagevermégen). Be vorlbergehenden Wertminderungen kdnnen diese Finanzanlagen
jedoch im Gegensatz zum sondigen Anlagevermégen ds Wahirecht auf den niedrigen Wert
abgeschrieben  werden. Ba Waertpapieren des Umlaufvermdgens gilt das dtrenge
Niederstwertprinzip. Zuschrelbungen des Umlaufvermdgens dnd ebenso wie die des
Anlagevermigens be  Waertdeigerungen vorzunehmen (zur Ausnahme der umgekehrten
Mal3geblichkeit vgl. Abschnitt 2.4.1: Bewertung und Abschreibungen auf das Anlagevermdgen),
wobei die Anschaffungskosten die Obergrenze darstellen.

In Ogterreich haben nur Banken die Moglichkeit, Wertpapiere des Umlaufvermogens nach 856
BWG mit dem Marktwert anzusetzen, auch wenn dieser die Anschaffungskosten tbersteigt.**

2.4.4.1 Wertpapiere nach den US-GAAP ( SFAS-No. 12, 94, 115)

Die Bewertung nach dem US-GAAP héngt im Gegensatz zu Osterreich nicht von der Zuordnung
zum Anlagevermdgen oder Umlaufvermdgen, sondern vom genauen Verwendungszweck ab. Dabel
snd folgende Mdglichkeiten zu unterscheiden:

held to maturity securities (Wertpapiere, die bis ans Laufzeitende gehaten werden): Diese
Papiere (es daf dch dabel nur um debt capital wie Anleihen handeln) werden at amortised
costs (fortgefiihrte Anschaffungskosten) bewertet.  Nichtrediserte Kursgewinne und Verluste
werden nicht ergebniswirksam verrechnet, ene Differenz zwischen den Anschaffungskosten und
dem Nominalwert ist auf die Laufzat aufzuteilen.

¥ Vg, Sacht (Buchfiihrung) S. 466



Alexander M. Swoboda Internationa e Rechnungdegung in Ogterreich

trading securities (Wertpapiere, die gehanddt werden): Mithilfe dieser Wertpapiere (equity und
debt capital) versucht man kurzfrisige Gewinne zu erziehlen. Nicht rediserte Kursgewinne snd
im Gegensatz zu Ogterreich genauso wie Dividenden a's Gewinn zu verbuchen.

available-for-sale securities (verdul3erbare Wertpapiere): Vorlbergehende Gewinne und
Verlugte dieses Samme postens fiir in keine der beiden erstgenannten Kategorien falende Papiere
(mittedfristig gehdtene Schuldverschrelbungen und langfristig gehdtene Antele an anderen
Unternehmen) werden an der Gewinn- und Verlusrechnung vorbe  ergebnisneutral ins
Eigenkapita gebucht und extra ausgewiesen. Die Gewinne werden bel der Redigerung, die
Verluste bel der Redliserung oder sobad se nicht nur vorlbergehend sind, in der Gewinn- und
Verlustrechnung verbucht.

Der fair value, der bei einer Neubewertung zu ermitteln i, it im Normdfdl der Borsen oder
Marktwert. Dauerhafte Wertminderungen unter den fortgeschriebenen Anschaffungskurssind in dlen

drei Féllen ergebniswirksam zu verbuchen.*’

Im Gegensatz zu Odeareich und Deutschland kénnen summarische  Gruppenbewertungen
vorgenommen werden, sofern se das Ergebnis korrekt darstellen (SFAS-No. 12). In diesem Fdl
wird die Position mit dem Wert des Gesamtportfolios angefiihrt.**®

2.4.4.2 Wertpapierein der Kategorie ‘available for sale’ bel der OMV AG und der Wolford
AG

Die Wertpapiere, die ds available for sale zu klassfizieren snd, werden zu Stichtagskursen
bewertet, wobei die Anderung in der Gewinn- und Verlustrechnung, die nur durch die Redlisation
oder durch dauerhaften Wertminderungen verursacht wird, weniger groRist as die direkte Anderung
im Eigenkapitd, be der auch vortbergehende Wertschwankungen berlicksichtigt werden. Es
wurden keine Wertpapiere ds trading oder held to maturity klassfiziert. **° Die Wolford AG hat
adle schuldrechtlichen Wertpapiere in der Kategorie available for sale und somit zum Stichtagskurs

146 \/gl. Wagenhofer (Meinungsstand) S. 166 und Wagenhofer (Akzeptanz) S. 43
17 vgl. Gobd (Bilanzierung) S. 179f
148 vgl. Ferk (Bewertungsvorschriften) S. 261
¥ vgl. OMV (Bericht 11) S. 79
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bewertet.**>

In beiden Falen fihren die Differenzen zu ener permanenten Erhdhung des Eigenkaptias nach den
US-GAAP. Be der OMV AG fdlt der Betrag nicht ins Gewicht, bel der Wolford AG handdt es
sich dabel um den zweitgroften Posten, der das Eigenkapitad dennoch nur um 0,5% erhoht.

2.4.4.3 |AS25: Accounting for | nvestments™*

Die Behandlung von Wertpapieren wird im IAS 25 gemeinsam mit der aler anderen investments
geregdt. Damit werden dle finanziellen und nicht finanzidlen Vermbgensgegenstdnde, die Zinsen,
Dividenden oder Mieten abwerfen, eingeschlossen.  Vorrédte, Grundstiicke oder Immobilien, die
durch andere Vorschriften abgedeckt werden, snd von der Vorschrift jedoch ausgenommen. Dabel
unterscheiden die IAS im Gegensatz zu den US-GAAP nicht zwischen drel, sondern nur zwischen
zwe verschiedenen Kategorien, die nur fir die Bewertung rdevant sind und in der Bilanzgliederung

nicht be behaten werden miissen:

Current Investments snd kurzfristig liquidierbar und werden vorausschtlich nicht [anger ds ein
Jahr gehdten

Long-Term Investments i der Ubrige Tell und entspricht damit den égterreichischen und

deutschen Finanzanlagen

Bea der Behandlung von current investments hat das Unternehmen ene grof3e Wahlfrehat. Die
Papiere konnen wahlweise zu Marktwerten oder nach dem Niederstwertprinzip wie in Ogterreich
behandelt werden, wobel auch im zweiten Fal eine Portfoliobetrachtung mdglichist. Nicht redisierte
Werterhthungen kdnnen dabel direkt in das Eigenkapital gebucht werden, Wertminderungen miissen
in der Gewinn- und Verlustrechnung aufscheinen, es sai denn, es handdt sch um die Verminderung

eines erfolgsneutra gebuchten Kursgewinns aus der Vorperiode.

Long-term investments missen, 0 Se maktgangige Eigenkepitdtitd snd, nach dem
Niederstwertprinzip behandelt werden, wobe zwingend eine Portfoliobetrachtung vorgeschrieben ist.
Andere Papiere konnen wahlweise zu Anschaffungskosten oder zum Neubewertungsbetrag (z.B.
diskontierte zukinftige Zahlungsstrome) angesetzt werden. Unabhéngig von der Art der Behandiung

130 v/gl. Wolford (Geschéftsbericht) S. 68
1 vgl. Pdlens (Rechnungdegung) S. 409ff
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missen die Papiere bel dauerhafter Wertminderung abgeschrieben werden, be Wegfal der
Grundlage besteht ein Zuschreibungswahlrecht. Die Erfolgswirksamkeit der Wertdnderungen

entspricht der der current investments

Bam Vekauf der investments i grundsézlich erfolgswirksam vorzugehen, eine Ricklage, die
aufgrund nicht redigerter Wertstellungen gebildet wurde, kann dabel wahlweise erfolgswvirksam oder
erfolgsneutral behanddlt werden.

2.4.4.4 Finanzanlagen bei der Verbund AG, der Austria Tabak AG und der EVN AG

Die Verbund AG und die EVN AG niitzen das Wahirecht so, dal3 die Unterschiede mdglichst gering
gehdten werden und wenden das Niederstwertprinzip an. Die Austria Tabak AG dagegen niitzt in
diesem Kl in der IAS-Bilanz die Moéglichkelt, die Pepiere zu Marktwerten anzusetzen. Da die
Schwankungen erfolgsneutra verbucht werden, wirken se sich zwar nicht auf den Jahresiiberschuf3,
sehr wohl aber auf das Eigenkapitd aus™ Grund dafiir, dai bei der Audtria Tabak AG das
Finanzanlagevermogen nach den IAS trotzdem niedriger s das nach dem HGB hilanzierte i, snd
die unterschiedlichen Gliederungsvorschriften, Audelhungen nach den IAS nicht im

Finanzanl agevermdgen, sondern unter den Forderungen zu finden sind.*™>®

152 vgl. Verbund  (Konzern-JehressbschluR-1AS) S. 5, EVN  (Geschéftsbericht) S.53, Ausdtria
Tabak S. 7

13 vgl. Redl (Interview)
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2.4.5 Derivative Instrumente

Die Behandlung derivativer Instrumente (wie Optionen und Futures und Swaps) ist in Ogterreich
nicht explizit geregdt (was en Indiz fur die ungeniigende Behandlung dieses Themenkomplexes it).
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind nach 8236 HGB im Anhang anzugeben. Es gdten
in jedem Fal die dlgemeinen Bewertungsgrundsdize nach 88196 ff HGB. Im spezidlen sdlt Sch
das Problem der Einzelbewertung (nach 8201 Abs. 1 und 2 HGB) in Zusammenhang mit dem
imparitétischen Redisationsprinzip bel Hedging Transaktionen (das derivetive Instrument dient zur
Absicherung eines Kurgisikos).™ In diesem Fal entwickdt sich die Option oder der Future
zwangdaufig umgekehrt proportiona zum Grundgechéft, wie anhand des folgenden Begpids
illugtriert wird:

Ein Unternehmen hat Fremdwahrungsforderungen in der Hohe von GE 100 und sichert diese durch
eine Hedge- Transaktion ab. Fdlt nun der Kurs um 10% sinken die Forderungen auf 90, durch eine
ordnungsgemde Abscherung kann diesr Verlus zur Génze absorbiert werden.  Steigt im
Gegensatz dazu der Kurs der Fremdwahrung an, verlieren die im Portfolio gehdtenen derivativen
Instrumente an Wert. Unter Vernachléssigung der Transaktionskosten ergibt sich (im ideden Fal,
wenn das Hedge-Geschéft das Kursisko wirklich genau abdchert) in diessm Beispid en
Nullsummengpid, bilanztechnisch entstehen jedoch Verluse, die ausgewiesen werden miissen, und
nicht redigerte Gewinne, die ds dille Resarven vergeckt bleiben, was in jedem Fal zu einer
Verringerung des Periodengewinns fhrt.

Im Fdle ener vollgandigen negativen Korrdaion i zwar vom Prinzip der Einzelbewertung
abzugehen, ene solche ig jedoch in der Praxis, vor dlem im Zinsberech nur sdten zu

gewahrleisten.™®

Ein zusizlich zu berlickgchtigender Aspekt ist das off-balance-sheet risk. Regemédg ist das
Verlustpotentia eines solchen Kontraktes nicht mit der in der Bilanz angefiihrten Summe begrenzt,
sondern kann weit dartiber hinaus gehen (credit risk bel nicht Erflllung der anderen Partel, market

156

risk durch Anderungen der Umweltbedingungen; z.B. Zinsanderungen bei einem Swap).

> vgl. Holzer (Probleme) S. 155f
%5 vgl. Holzer (Probleme) S. 156
1% \v/gl. Chastang, (United) S. 371
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2.4.5.1 Derivative Instrumente nach den US-GAAP ( SFAS 105 und 119)

Die Bewertung von derivativen Insrumenten orientiert Sch so wie die der Wertpapiere am fair
value, und kénnen auch zu diesem angesetzt werden, wenn er hoher as der Anschaffungskurs ist
(val. Abschnitt 2.4.4.1: Wertpapiere nach den US-GAAP ( SFAS-No. 12, 94, 115)). Dieser setzt
sich bel borsegehanddten Produkten aus dem Produkt von gehdtener Menge und derzeitigem Preis
zusammen. Be nicht gehandelten Produkten miissen jedoch vergleichbare Produkte sowie die
erwarteten Zahlungsstrome zur Bewertung dienen. Nach dem SFAS 105 ist auch das off-balance-
sheet risk (&hnlichwieim IAS 32, sehe gleich unten) anzugeben.™’

Esis zu unterscheiden, ob die Kursgewinne und Verluste eines solchen Produkts sofort verbucht
werden sollen, oder ob der Hedge- Effekt mitberiickschtigt werden soll.

hedge accounting: Kosten oder Kursverluste/K ursgewinne eines derivativen Insruments werden

in die Zukunft fortgeschrieben und gegen andere Kosten oder Ertrége aufgerechnet.™®

Mark-to-market Accounting: Ansatz des Tageswertes des derivativen Instruments.™

Fur Derivdive, die zu Handdszwecken gehdten werden i die mark-to-market-method
anzuwenden, und es miissen nach dem SFAS 119 Gewinne und Verluste fur die unterschiedlichen
Arten von Derivativen sowie die Information, inwiewet diese in der Gewinn- und Verlustrechnung
angefhrt sind, angefiihrt werden. Bei nicht zu Tradingzwecken gehatenen Instrumenten, die nach
der hedge-accounting-method bewertet werden, mul3 der Grund flr das Engagement angegeben

werden. %

Diese Vorschriften gehen der SEC noch immer nicht weit genug, da se die Bedeutung derivativer
Instrumente nicht ausreichend anerkennt.  Um den true and fair view zu gewahrleisten, miil¥en
dementsprechende  Verpflichtungen nicht nur im Anhang sondern auch in der Gewinn- und
Verlustrechnung abgebildet sein,***

17 vgl. Pereira (UK/US) S. 465

%8 \/gl. Claiden (Accounting) S. 10

9 v/gl. Niehus (KonzernabschluR) S. 178

180 \/gl. Claiden (Accounting) S. 11f

181 v/gl. Handelsblatt, (SEC-Chef) S. 31, Ztiert nach Holzer (Probleme) S. 153
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2.4.5.2 Marktwert statt Niederstwertprinzip bei der OMV AG und der Wolford AG

Be derivativen Ingrumenten, fir die keine Bewertungsainheit gebildet werden konnte, das hell¥, die
nicht einer konkreten Hedgingtransaktion zuzurechnen sind, dirfen nicht rediserte Gewinne nicht
verbucht werden, Verluste sind dlerdings rickzustdlen. Nach den US-GAAP snd bel derivativen
Instrumenten aulRerhalb des Hedge Accounting sowohl unredliserte Gewinne as auch Verluse
efolgsvirksam zu verbuchen. Die Fflicht, auch Kursgewinne zu verbuchen, fuhrt zu ener
geringfiigigen Erhdhung des Eigenkapitals beider Unternehmen.*¢?

2.45.3 |AS32: Financial Instruments'®
Der Behandlung von derivativen Insrumenten ist die IAS 32 Financial Instruments: Disclosures
and Presentation vom 1.1.96 gewidmet.
Danach sollen zahlreiche Informationen in der Bilanz oder den ‘Notes offengeegt werden:
Price risk: Wéahrungsschwankungen, Zinsschwankungen, Kursschwankungen des Basisorodukts
Credit risk: Risko, dal3 die Gegensaite (die kaufervliefern muld) ausfallt
Liquidity risk: Die Pogtionen konnen nicht zu Marktpreisen abgebaut werden

Cash-Flow risk: Der zukinftige CashtFlow kann beeinflul® werden, ohne dal3 sich das fair

value andert

Im Gegensatz zur oben erlauterten Rechtdage im HGB geht das | ASC von der Einzelbewertung von
derivativen Instrumenten im Falle des Hedging ab, wenn eine Korrelation von ca. -0,8 zwischen der

Wertentwicklung der Instrumenten und der des abzusichernden Grundgeschéftes besteht.

Zusitzlich verlangt das IAS 32 separate Angaben Uber die Féligketsdaten und effektiven Zinsen fir
sdmtliche Klassen von Finanzforderungen und Verbindlichkeiten. Wenn ein Unternehmen Uber eine
grolRere Anzahl von Finanzingrumenten verflgt, sollten diese nach der Restlaufzeit gruppiert
angegeben werden. Neben dem Nominalwert oll auch der Marktwert sowie der Buchwert, sofern
dieser hoher ist ds der Marktwert, angefihrt werden. Zur Ermittlung des Marktwertes kann

entweder der unmittelbare Prais an einer Borse oder, so dieser nicht vorhanden i, en nach der

162 OMV (Bericht 11) S. 77 und Wolford (Geschéftsbericht) S. 68
183 \/gl. Holzer (Probleme) S. 154ff
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Discounted Cash-flow Analyse oder einem Optionspreismode| errechnete Wert herangezogen

werden.

2.45.4 Derivative Instrumente bei der Austria Tabak AG

Derivative Insrumente werden entweder im Rahmen einer Bewertungsainheit zusammen mit dem
abzusichernden Wert gefiihrt oder mit dem Marktwert in die Bilanz aufgenommen. Im zweten Fall

werden sowohl Kursgewinne as auch Kursverluste erfolgswirksam verbucht.**

2.4.6 Fremdwahrungstransaktionen

Nech dem HGB dnd aufgrund des Vorschtsprinzip bel Fremdwahrungsgeschéften keine
Kursgewinne vor der Redisierung auszuweisen.’®  Aktiva (z.B. Forderungen) werden daher mit
dem Transaktionskurs oder dem niedrigeren Stichtagskurs, Passiva (z.B. Verbindlichkeiten) mit dem
Transaktionskurs oder dem hoheren Stichtagskurs bewertet, wodurch nur  Kursverluste
berlicks chtigt werden.

2.4.6.1 US-GAAP: SFAS-No. 52: Fremdwahrungstransaktionen

Be der Umrechnung von Transaktionen in fremden Wahrungen (das heild bel einer Forderung oder
Verbindlichket, die in der fremden Wéhrung beglichen wird), wird das Imparitésprinzip
durchbrochen. Nach dem SFAS-No. 52 miissen Gewinne hier ebenso wie Verluste, die Sch aus
Kursinderungen sait dem Abschlul? des Geschéfts bzw. sait dem letzten Stichtag ergeben haben,
ausgewiesen werden. Damit werden diese nach den US-GAAP periodengerecht erfalt.'®

2.4.6.2 Fremdwahrungstransationen bei der OMV AG und der Wolford AG

Forderungen und Verbindlichkeiten, die Sch aus Fremdwahrungstransaktionen ergeben, werden in
beiden Fdlen in den US-GAAP-Abschltissen in jedem Fal mit dem Stichtagskurs bewertet und
erfolgswirksam verbucht. **" In beiden Féllen it auch diese Uberleitung zu einer leichten Erhéhung
des Eigenkapitals.

14 vgl. Austria Tabak (IAS-KonzernabschiuR) S. 8
185 v/gl. Wagenhofer (Accounting) S. 13
186 \/gl. Gobd (Bilanzierung) S. 183
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2.4.6.3 1AS 21: The Effects of Changesin Foreign Exchange Rates

Pogtive Umrechnungdifferenzen (von Transaktionen in fremden Wéhrungen - das heild offene
Forderungen und Verbindlichkeiten 0.4) sind nach der IAS 21 im Gegensatiz zum HGB, das in
solchen Falen dem imparitétischen Redlisationsprinzip folgt, ebenso erfolgswirksam zu erfassen wie

negative. '

2.4.6.4 Fremdwahrungstransaktionen bel der EVN AG

Fremdwahrungsforderungen werden genauso wie Fremdwahrungsverbindlichkeiten zum Kurs am
Bilanzgtichtag bewertet, unabhangig davon, ob dieser hther oder niedriger ds der Anschaffungskurs
is. Zu- und Abschreibungen werden erfolgswirksam vorgenommen.'® Das sollte zu dnem
niedrigeren Stand der Forderungen fihren, da Abwertungen der Verbindlichkeiten dem
imparitdtischen Redistionsprinzip des HGB widersprachen.  Aufgrund der unterschiedlichen
Gliederungen ist diese Information jedoch nicht aus der verdffentlichten Bilanz zu entnehmen.

2.4.7 Leasing

Die buchhaterische Problematik des Leasng liegt darin, fetzugelen, ob ein Gegengdand beim
Leasngnehmer oder beim Leasinggeber zu bilanzieren ist. Das hangt im wesentlichen davon ab, ob
der Vetrag wie en Kaufvertrag oder wie en Mietvertrag ausgestatet igt.  Kriterien fur die
Zurechnung Sind unter anderem, wie hoch die kumulierten Leasingraten im Vergleich zum Wert des
Gegengandes dnd, sowie wie lange die Laufzeit im Vergleich zur erwarteten Nutzungsdauer des
Objektesist.'”

In Deutschland it es nur unter bestimmten Umstanden erlaubt, Leasingobjekte in die Bilanz
aufzunehmen. Im dHGB findet sich jedoch wie in Ogterreich keine genauere Regelung, weswegen
im Nomdfdl auf die deuerlichen Regdungen durch die Erldsse der Finanzverwatung
zuriickgegriffen wird. Operate-Leasing (entspricht eénem Mietvertrag) fihrt dabel immer zu einer
Aktivierung beim Leasinggeber. In wessen Bilanz das Objekt beim Finanzierungdeasng angesetzt

17 OMV, (Bericht) S. 71 und Wolford (Geschéftsbericht) S. 68
188 \/gl. Buhleier (Strategie) S. 231
1% yvgl. EVN (Geschaftsbericht) S. 53
10\v/gl. Decker (Summary) S. 12
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wird, ist anhand der folgenden Punkte zu bestimmen:
Vollamortisationsvertrage versus Tellamoritsationsvertrége
Art des Leasingobjektes (Immobilien versus Mobilien)

Vorhandensain einer Verlangerungs- oder Kaufoption und der Hohe des dabel festgelegen
Kaufpreises und der Anschlumiete.

Spezidleasing, eine Grundmietzeit zwischen vierzig und neunzig Prozent, ein niedriger Kaufpreis und
eine niedrige AnschluRmiete sprechen dabei fiir éine Bilanzierung beim Leasingnehmer.'™

2.4.7.1 DieBehandlungvon Leasing nach den US-GAAP: SFAS 13

Das Problem des Leasing wird in den US-GAAP audfiihrlich behandelt. So wie auch in Ogterreich
und Deutschland it das Leasingobjekt demjenigen zuzurechnen, der das Risko tragt. Unabhéngig
von der Aktivierung sind eine genauere Beschreibung der Leasingarten, des zukinftigen Cash-Fows
sowie wetere Angaben (zB.. salelleaseback) im Anhang des Leasingnehmers und des
L easinggebers anzugeben. '’

Das Objekt ig dann in die Bilanz des Leasingnehmers aufzunehmen €apital lease), wenn das
rechtliche Eigentum nach Ablauf Ubergeht, eine giindige Kaufoption enthdten i, die Grundmietzeit
mindestens  fUnfundsiebzig Prozent der Nutzungsdauer betrdgt oder der Bawert der
Mindestzahlungen neunzig Prozent des Zeitwertes zu Beginn des Vertrages erreicht.'” Dann setzt
der Leasngnehmer das Objekt sowie eine Verbindlichkeit mit dem Marktwert des Objektes oder
dem jetzigen Wert der Mindestzahlungen aus dem Leasingvertrag an. Der kleinere der beiden Werte
i zu bilanzieren. Das Objekt wird Uber die Nutzungsdauer abgeschrieben, wobel, wenn keine
Kaufoption besteht, die Vertragsdauer die Obergrenze dafir ist. Jede eingehende Zahlung wird in
ene Veringerung der Verbindlichkeit und den Zinsaufwand aufgeteilt. Beim operating lease

174

hingegen ist der Leasingvertrag wie ein Mietvertrag zu behandeln.

171 /g, Heinhold (JehresabschiuR) S. 90f
172\/gl. Chastang (United) S. 365
173 v/gl. Wagenhofer (Akzeptanz) S. 46
174 vgl. Chastang, (United) S. 365
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2.4.7.2 Zeitpunkt der Realisierung von Gewinnen bei sale and lease back bei der OMV
AG

Die OMV AG hat 1988 enen sale and lease back Vetrag mit einer Rickkaufoption
abgeschlossen.  Nach dem Oderreichischen HGB it der daraus resultierende Gewinn bel
Vertragsabschlul? zu rediseren, die laufenden Zahlungen gdten ds Aufwand. Nach den US-GAAP
ist ene solche Kongruktion as Finanztransaktion zu verstehen, weshab der Gewinn aus dem
Verkauf diminiert und die Verkaufserlse d's Finanzverbindlichkeiten behandelt wurden' ™

2.4.7.3 Finanazierungsleasing und operatives Leasing bei der Wolford AG

Bel Wolford wurde die Vertragsgestatung fir das Leasing eines Grofl3kundenlagers so gewahlt, dal3
es nach der 6gterreichischen Rechtdage ds operating lease (Miete) behandet wird. Da jedoch
nach den US-GAAP nicht die Vetragggeddtung, sondern die wirtschaftliche Betrachtung
ausschlaggebend ist, wird der Vertrag als finance lease (Kauf) klassfiziert."®

2.4.7.4 1AS17: Accounting for Leases

Auch die IAS unterscheiden zwischen finance lease (Risko bam Leasngnehmer; entspricht einem
Kauf) und operating lease (Risiko beim Leasinggeber; entspricht einer Miete). Beim finance lease
wird das Objekt beim Kaufer mit dem Marktwert oder dem Restwert der Zahlungen, wenn der
niedriger ist, angesetzt, der Verkaufer weist eine Forderung aus. Die Zahlungen werden so wie nach
den US-GAAP behandedlt, operating lease Vertrage snd wie Mietvertrége zu behandeln. DielAS
enthalten ebenso wie das HGB keine quantitativen Zuordnungskriterien.*”” Dadurch ist es méglich,
die nach dem HGB gewéhlte Form auch im IAS Abschiul darzustellen.

2.4.7.5 Leasinggegenstande bei der EVN AG

In Abhangigkeit von der Innehabung der Risken und Chancen werden die Vertrége (nach beiden

Rechnungdegungsnormen) dem Finanzierungdeasing bzw. dem operaiven Leasing zugeordnet.'”®

1 yvgl. OMV (Bericht I1) S. 75f
176 Wolford (Geschiftsbericht) S. 68
17vgl. Nexia (Handbook) S. 13
18 \/gl. EVN (Geschéftsbericht) S. 53
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Weder die EVN AG noch die anderen Gesdlschaften fuhren Unterschiede, die sich aus dieser
Pogition ergeben, an.

2.4.8 Pensionen, Abfertigungen und Jubilaumsgelder

Aufgrund unterschiedlicher Berechnungsweisen kommt es zum Tell zu erheblichen Differenzen.
Wegen der hohen Komplexitét der Materie konnen im Rahmen dieser Arbeit jedoch nur allgemeine
Unterschiede erlautert werden.

In Osterreich und Deutschland sind grundsétzlich ale Zusagen an Pensionsberechtigte zu passivieren,
be der Audagerung der Verpflichtungen an eine Pensonskassa verbleibt dem Unternehmen
trotzdem die mittelbare Verpflichtung. Fur ene solche kann keine steuerlich anerkannte Riickstellung
gebildet werden®  Zur Bewertung der Hohe der zukiinftigen Verbindlichket sind
versicherungsmathematische Bewertungsmalistabe anzuwenden, wobel steuerrechtlich in Osterreich
ein Diskontierungszinssatz von sechs Prozent vorgeschrieben ist.'®

2.4.8.1 US-GAAP: SFAS 87 und SFAS 88 und 106

Das Grundprinzip der US-GAAP i< es, in jeder Periode die Summe fur die Pensonsriickstellung
anzusetzen, die in dieser von den Arbeitern und Angestellten verdient wurde. Zur Berechnung muf3
die unit credit method verwendet werden. Andere Leistungen fir pensonierte Arbeiter und
Angestdllte (Krankenversicherungen etc.) sind seit 1992 nach SFAS 106 parale zu behandeln. ™!

In viden Fdlen snd solche Ricksdlungen bei amerikanischen Unternehmen jedoch nicht in der
Bilanz zu finden, da die Verpflichtungen an Pensonskassen ausgdagert werden und fir das
Unternehmen nur fixe Zahlungen an den Fonds zu leisten sind.** Die Unterschiede, die sich aus den
einzelnen Parametern bel der Berechnung der Hohe der Rickstellung ergeben, snd im folgenden
Beispied der OMV AG dargestellt.

1 vgl. Maus (Riickstellungen) S. 162
180 \/g). Lechner (Einfiihrung) S. 600
181 \/gl. Chestang (United) S. 370
182 \/gl. Chastang (United) S. 370
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2.4.8.2 Sonderabfertigungen und versicherungsmathematische Unterschiede bei der OMV
AG

Der grolte Unterschied zwischen dem Ergebnis nach dem HGB und dem nach den US-GAAP
resultiert aus Sonderabfindungen, die den Mitarbeitern ds Anreiz fir ein vorzeitiges Ausscheiden aus
dem Unternehmen geboten werden. Nach dem dsterreichischen HGB werden diese aufgrund des
Vorschtsprinzips mit der vom Unternehmen geschétzten Hohe verbucht. Nach den US-GAAP
hingegen sind solche Verpflichtungen erst dann zu beriicksichtigen, wenn se vom Mitarbeter
angenommen werden und damit eine Aulenverpflichtung besteht. (Vgl. Abschnitt 2.3.5.1: US-
GAAP: Ricksdlungen) Dasfihrt zu einer drastischen Verbesserung des US-GAAP Ergebnissesim
Jahr 1997. Der Unterschied aus dieser Pogition ist grof3er ds das jeweilige Ergebnis nach dem HGB
und nach den US-GAAP und wiegt somit die negativen Unterschiede aus den Abschreibungen und
den latenten Steuern nahezu auf.'*

Der redtliche Unterschied in den Pensonsriickstdllungen ist auf drel Punkte zurtickzufUhren:

Fir die US-GAAP ig en egene Kapitdmarktzins zu definieren, der im Fdle der OMV AG
jedoch dem fiir Osterreich verwendeten (1997 sechs Prozent) entspricht.

Verscherungsmathematisch wird nach den US-GAAP das Anwartschaftsbarwertprinzip
(voraussichtlich zu erbringende Versorgungdeistungen werden entsprechend der Aktivzeit der
Mitarbeiter bis zum Pensonsantrittsdatum vertellt) angtdle des Telwertverfahrens herangezogen.
Dadurch sinken die Verpflichtungen.

Nach den amerikanischen Vorschriften sind zukiinftige Gehdtssteigerungen (kollektivvertragliche
Lohnerhthungen, Bienndspriinge etc.) zu berticksichtigen. Diese werden mit 3.85 Prozent pro
Jahr geschétzt, wodurch die Verpflichtungen stérker steigen, as de durch die unterschiedliche

Berechnungsweise gesenkt werden. *®*

2.4.8.3 Ubergangsgewinne bei der Wolford AG

Der Wolford AG war es nicht moglich, die Pensionsverpflichtungen wie gefordert riickwirkend &b
1989 zu berechnen. Bei der ersten Berechnung im Jahr 1995 ergab sich ein Ubergangsgewinn, der

18 OMV (Bericht I1) S. 75
184 Stransky (Interview)
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auf 18 Jahre zu verteilen ist, wobei im Geschéftgahr 1995/96 der Ertrag fUr die ersten sechs Jahre zu
verbuchen war. Der Kapitalmarktzins bei Wolford ist mit seben Prozent um hundert Basispunkte
hoher as bel der OMV, der Gehdtsirend dahingegen wird mit einer Steigerung von lediglich dre
Prozent per annum angenommen.*®

2.4.8.4 1AS 19: Retirement Benefit Costs

Im Gegensatz zu den Oderechischen Vorschriften, die genaue Regen zur Bildung von
Ricksdlungen enthdten, regdt das IAS 19 die Bdastung bzw. Entlastung des laufenden
Geschéftgahres, um so eine periodengerechte Erfolgsermittiung zu gewéhrleisten. Die Hohe der
Ruckselung ergibt sich as Konsequenz dieser Vorschriften. Benchmark treatment ist dabel die
Bewertung entsprechend der accrued benefit valuation method - es besteht die allowed
alternative der projected benefit valuation method. In Zukunft sollen nur mehr die projected
unit credit methods, zu der auch die in Osterreich angewandten Verfahren zahlen, erlaubt sein. Die
IAS verlangen dabel, genauso wie die US-GAAP, die Berlickschtigung zukUnftiger
Gehdtsstelgerungen, welche nach 6gterreichischem Recht nicht bertickschtigt werden dirfen, und
snd damit ‘vorgchtiger’ (vgl. Abschnitt 2.4.8.5 Pensonsriickstellungen bel der EVN AG) ds die

kontinental europ& schen Normen, *#

Die dabe notwendigerweise zu treffenden Annahmen (Zinsen, Gehdtssteigerungen, etc.), miissen
langfrigig stimmen, wohingegen die US-GAAP dne regdmélige Anpassung verlangen'®’, was
kurzfrigig zu Schwankungen und zu unterschiedlichen Ergebnissen zwischen den beiden Normen

fihren kann. %

2.4.85 Pensionsruckstellungen bei der EVN AG

Die EVN AG beriickgchtigt in ihrer Bilanz bereits das Exposure Draft 54 und verwendet die auch
von den US-GAAP verlangte projected unit credit method unter Bertickschtigung zukiinftiger

185 \Wolford (Geschéftsbericht) S. 67 und S. 71
186 \/gl. Wagenhofer (Akzeptanz) S. 39f

187 5o wurde bei der OMV der Kapitdmarktzins fir die Berechnung der Jubildumsgelder von 7.5 %
auf 6% gesenkt (Vgl. OMV: Bericht | S. 73), Wolford verwendet in beiden Perioden 7% (Vdl.
Wolford: Geschéftshericht S. 71)

188 \/gl. Decker (Summary) S. 13f
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Gehdtsseigerungen. Der Kagpitalmarktzins (sechs Prozent) und die zukinftigen Bezugserhbhungen
(zweleinhdb Prozent) snd dabel niedriger ds kel den oben erwédhnten Unternehmen.  In Summe
fdlen die Pensongriickstellungen nach den IAS um dreildg Prozent (ATS 1,1 Mrd.) héher ds die
nach dem HGB gebildeten Riickstelungen aus'® Be der Audria Tabak AG machen die
Ruckstdlungen fur Sozidkapitd in beiden Abschllissen anndhernd gleich vid aus.

2.5 Konsolidierung

Nach dlen dre behanddten Regdungen i ein Unternehmen verpflichtet, unter bestimmiten
Umstanden eine konsolidierte Konzernbilanz zu legen. (In Ogterreich milssen Konzerne mit einem
Osterreichischen Mutterunternenmen seit dem Geschéftgahr 1994 einen solchen Konzernabschluld
asfgdlen'®) Der folgende Abschnitt behanddt die Vorschriften, die damit in Zusammenhang
stehen.

Das erge, grundsiizliche Problem besteht dabe darin, festzulegen, welche Gesdllschaften in den

Konsolidierungskreis einzubeziehen sind.

2.5.1 Konsolidierungskreis

Entscheidend dabe i, ob eén Unternehmen von einem anderen kontrolliert wird. Da es Sch bel
dieser Frage jedoch um ein Definitiongoroblem handdlt, divergieren die einzelnen Vorschriften, was
dazu fuhren kann, dald ein Tochterunternehmen bel der Erstedlung eines Abschlusses nach einer
Norm einzubeziehen i, wohingegen es nach der anderen Vorschrift aus dem Konsolidierungskrels

herauszuhdten i<

Grundsétzlich 18} sich zwischen legal control (eine Mehrheit, die juristisch abgesichert ist; d.h. mehr
ds funfzig Prozent Antel an enem Unternehmen) und economic control (der faktischen
Verfigunggewdlt; z.B. en funfundvierzigprozentiger Anteil an einer Gesdllscheft, die Sch songt im
Streubesitz befindet) zu unterscheiden.  Bis jetzt it vor dlem im Deutschland und Osterreich das
Konzept des wirtschaftlichen Eigentums angewandt worden, aber der Trend geht auch internationa
in diese Richtung.™*

8 vgl. EVN (Geschéftsbericht) S. 53 und 60f
190 v/gl. Wudernitz (Entwicklung) S. 126

191 v/gl. Neuhausen (Financid Statements) S. 17
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In Odereich is nach §228 HGB diese wirtschaftliche Kontrolle dadurch definiert , da en
Unternehmen Uber die Mehrheit der Stimmrechte, das Recht zur Bestellung oder Abberufung der
Mehrheit der Letungs- und Aufsichtsorgane oder beherrschenden Einfluld kraft Vertrags oder
Satzung verfugt. Dabel reicht das Vorhandensain der Moglichkeiten, die tatsichliche Ausiibung des
Kontrollrechtes ist nicht notwendig.'%

25.1.1 US-GAAP: SFAS 94: Konsolidierungskreis

Die US-GAAP gehen von der jurigtischen Kontrolle aus, das heild es snd mehr ds finfzig Prozent
der Stimmrechte notwendig. Die Herrschaft dber die Stimmrechte kann sowohl durch Eigentum an
den Aktien als auch vertraglich mit anderen Aktion&ren hergestelIt werden, sofern dieser Einfluf3 nicht
nur zeitwellig it oder die Stimmrechte nicht beim Besitzer der Aktien verbleiben (z.B.: im Fale eines

K onkurses).*®

In den USA wird auch an ene Vebreterung dieser Definition gedacht, da man, wie oben
beschrieben, auch mit weniger as funfzig Prozent der Simmrechte eine Gesdllschaft kontrollieren

kann'®*, was zu einer Anndherung an das Prinzip der wirtschaftlichen Kontrolle filhren wiirde.

Zwischen audéndischen und inldndischen Tochtern ist sdt dem SFAS 94 nicht mehr zu
unterscheiden. Tochter mit non-homogenous oper ations sind ebenso nicht mehr auszuschlie3en (um
off balance financing zu vermeiden) wie Tochter in Landern, in denen Beschrankungen im
Devisenverkehr bestehen. Wenn der Jahresabschiul? mehr ds 3 Monate dt i, ist en zusétzlicher

AbschluR fiir die Konzernbilanz zu erstdllen.*®

Das SFAS ¥4 ewdnt nur Kapitalgesdlschaften, in der Praxis werden jedoch auch
PersonengesdlIschaften vom Mehrhetseigentimer voll konsolidiert.  Da die SEC im Rahmen der
Regulation SX die Konsolidierung von Personengesdlschaften vorschrelbt und den
Konsolidierungskreis auf Unternehmen erweitert, die vom jurigtischen Standpunkt aus nicht
besessen, aber dennoch kontrolliert werden, ist fur Osterreichische Unternehmen, die zum Zwecke

enes listings an einer amerikanischen Borse nach den US-GAAP bilanzieren, diese weitere

192 \/gl. Janschek (Konzernrechnungsegung) S. 33
183 vgl. Kubin (Group) S. 272f
194 vgl. Decker (Summary) S. 21
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Vorschrift anzuwenden. %

2.5.1.2 Unterschiedlicher Zeitpunkt der Entkonsolidierung bei der OMV AG

Aufgrund der unterschiedlichen Definitionen der Kontrolle (wirtschaftlich nach dem HGB und
jurigisch nach den US-GAAP) kommt es be der OMV AG zu unterschiedlichen
Entkonsolidierungs-Zeitpunkten.  Nach der amerikanischen Vorschrift wird der Gewinn beim
VertragsabschluR redisert und die Tochter wird entkonsolidiert. In Ogterreich erfolgt die
Entkonsolidierung einer Tochtergesdlschaft zu dem Zeitpunkt, zu dem die effektive Verfligungsmacht
an den Kaufer Ubergeht. In der Zeit zwischen dem VerkaufsabschluR und dem Ubergang der
Verfigungsmacht wird die Tochtergesdllschaft mit dem Buchwert der Beteiligung bilanziert. Der
Gewinn oder Verlust aus der Entkonsolidierung wird in Osterreich erst in der Periode redisient, in
der die effektive Kontrolle auf den Kéufer Ubergent. Es kann dadurch zu einer tempordren

Verschiebung der Ergebniswirksamkeit des Verkaufs um eine Periode kommen.™’

25.1.3 1AS 27: Konsolidierungskreis

Das Control-Prinzip wird nach den IAS wie folgt definiert: ‘Control is the power to govern the
financial and operating policies of an enterprise so as to obtain benefits from its activities %
Ein Mutterunternehmen (It. IAS 27 eine Gesdlschaft, die ein oder mehrere Tochtergesdllschaften
besitzt ) ist verpflichtet, einen Konzernabschiul? zu erstelen. Wenn die Mutter Uber mehr ds finfzig
Prozent der Stimmrechte verfigt, wird widerlegbar ein beherrschender Einfluld angenommen (IAS
27.12). Allerdings kann ein solcher auch bei weniger ds fiinfzig Prozent bestehen.*®® Dasist dann
der Fal, wenn die Simmenmehrheait durch Abmachungen mit anderen Investoren erreicht wird, die
Mdoglichket, die finanzidlen und operativen Aktivitdten zu <euern, durch Statuten oder
Vereinbarungen besteht, die Méglichkeit zur Berufung oder Absetzung der Mehrheit der Mitglieder
der Leitungsorgane vorliegt oder die Mehrzahl der Stimmen ba Sitzungen von Letungsorganen

1% vgl. Saudagaran (Disclosure) 4-19f
1% v/gl. Neuhausen (Financid Statements) S. 10
7 OMV (Bericht I) S. 69ff und OMV (Bericht I1) S. 73ff
198 | ASC (Accountingl) S. 383
9 v/gl. Leissing (Konzernbilanzierung) S. 261
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gestel It wird?®

Das Unternehmen ist ab dem Zeitpunkt zu konsolidieren, ab dem die Herrschaft ausgelibt werden
kann. Nicht einzubeziehen snd hingegen nach den 1AS Gesdllschaften, auf die der beherrschende
Einflud aufgrund einer Verkaufsabsicht nur voriibergehend besteht (und die daher ds Investment
nach 1AS 25 zu behandelin sind),® oder wenn langfristige Beschrankungen bestehen, die einen
Finanzmittdtransfer von der Tochter verhindern (IAS 27.13). Ein Wahlrecht fir verbundene
Unternehmen, wie es in Odereich besteht, besteht nur im Rahmen des Grundsaizes der
Wesentlichkeit.*

Anteile, die nicht zu konsolidieren sind, sind nach dem IAS 25 Accounting for Investments zu
behandeln (vgl. Abschnitt 2.4.4.3: 1AS 25: Accounting for Investments).

2.5.1.4 Konsolidierungskreisbei der EVN AG und der Verbund AG

Im IAS Geschéftsbericht der EVN AG wurden zehn Tochterunternehmen, die insgesamt drel
Prozent der Gesamtsumme ausmachen, aufgrund der untergeordneten Bedeutung (Bilanzgrundsatz
der Wesentlichkeit) nicht miteinbezogen.®® Im ésterreichischen AbschiuR dahingegen wurden die
Wahlrechte der 88249 (2) HGB und 263 (2) HGB wahrgenommen und auf die Einbeziehung von
insgesamt sechzehn Unternehmen verzichtet.”*

Die Verbund AG bezieht nach den IAS en Gemeinschaftsunternehmen, das nach dem 8262 (1)
HGB (antellamddge Konsolidierung) behanddt wird, in den Konzernabschlul3 ein. Dabel enthdt
der IAS Abschiu’ genaue Angaben Uber die Hohe der in den AbschluR eingehenden Werte ®®

2.5.2 Vorschriften zur Kaptialkonsolidierung

Unterschiede zwischen den Systemen gibt es jedoch nicht nur be der Festlegung, welche
Unternehmen einzubeziehen sind, sondern fallweise auch bel der Methode der Konsolidierung.

20 | ASC (Accountingl) S. 477f

21 v/gl. Nexia (Handbook) S. 11

22 \/gl. Leissing (Konzernbilanzierung) S. 261f
2B yvgl. EVN (Geschaftsbericht) S. 51

24 \v/gl. EVN (JahressbschluR) S. 28
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Das HGB unterscheidet bel Betelligungen (Anteil von mehr ds zwanzig Prozent oder Antell eines
personlich haftenden Gesdlschafters) an Unternehmen zwischen verbundenen Unternehmen, bel
denen en beherschender Einflud  vorliegen mul,  Gemenschaftsunternehmen  (das
Tochterunternenmen steht im gleichberechtigten Eigentum mehrerer foint venture]), assoziierten
Unternehmen  (mal3geblicher, aber nicht beherrschender Einflul®) und songtigen Beteiligungen.
Verbundene Unternehmen miissen zur Ganze wahlweise nach der Buchwertmethode oder nach der
Neubewertungsmethode in den Konzernabschlul3 enbezogen werden (Vollkonsolidierung),
Gemeinschaftsunternehmen werden antellsmadg nach der Quotenkonsolidierung oder ebenso wie
assoziierte Unternehmen nach der equity method angesetzt. Dabel wird beim Erwerb eine Uber-
oder Unterbezahlung des Buchwertes auf die Aktiva und Passva aufgetellt und der Rest ds
Firmenwert abgeschrieben. Die Beteligung wird in jedem spéteren Jahresabschluld mit dem
Buchwert des Eigenkapitals gefiihrt.2%®

Der bel der Konsolidierung entstenende goodwill wird im Abschnitt 2.3.4: Firmenwert  (goodwill)
behandelt.

2.5.2.1 Konsolidierung nach den US-GAAP

Die Vollkonsolidierung hat im Fale einer Ubernahme eines Unternehmens durch ein anderes,
beziehungsweise bei der Ubernahme der Aktiva und Passiva eines Unternehmens durch ein anderes,
mit Hilfe der purchase method zu geschehen. In den Fdlen, in denen es zu eénem Zusammenschiuf3
der Unternehmen kommt und die Gegenleistung aus eigenen Anteilen besteht, it unter bestimmten
Voraussetzungen nach den US-GAAP zwingend die pooling of interest method anzuwenden.””
(Vgl. Abschnitt 2.5.2.5: Sonderfdl: pooling of interest)

Bel der purchase method kommt es zu ener Neubewertung, bel der die Anschaffungskosten
(inklusive Anschaffungsnebenkogten) auf die einzelnen assets und liabilities aufgeteilt werden, wobei
der fair value jeder Pogtion ds Grundlage zu nehmen is. Bel current assetsist genauso wie bel
Maschinen auf die Verdul3erungs- bzw. Wiederbeschaffungskosten abzustellen, Vertrége, Patente,

Grundstiicke etc. and zu schétzen, Verpflichtungen  werden mit dem Barwert der zu erwarteten

205 v/gl. Verbund (Konzern-JahressbschiuR-1AS) S. 3f
206 \/gl. Lechner (Einfiihrung) S. 615f

27 v/gl. Scherrer (Grundlagen) S. 237f
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Rickzahlung angesatzt. Dabel spiden die Buchwerte be der Ubernommenen Gesdlschaft im
Gegensatiz zum HGB grundsitzlich nie @ne Rolle®® Die Regdungen beim Auftreten eines
eventudlen Unterschiedsbetrages (Firmenwert) zwischen Aktiva und Passiva wird im Abschnitt
2.3.4.1 (US-GAAP: APB Opinion 17) behandelt.

Be ener Beteligung von weniger asfinfzig Prozent, bei der trotzdem ein sgnifikanter Einfluld auf die
Tochter ausgelibt werden kann (ab zwanzig Prozent gilt eine widerlegbare Vermutung), it ene
Betelligung laut dem APB-18 grundsétzlich nach der equity method zu bewerten. Dabel wird die
Tochtergesdllschaft so wie bel der purchase method behanddt, in der Bilanz jedoch nur ds eine
Postion (Beteligung) gefiihrt. Der Wert wird jéhrlich angepat?®  Die proportionate
consolidation method (Quotenkonsolidierung) kann nach den Vorschriften der SEC nur
ausnahmsweise dann angewandt werden, wenn es in der Indudtrie Ublich it ©il, gas, mining,

construction etc.).?*°

Um eine Umgehung der Neubewertung zur Vermeidung der Aufdeckung diller Reserven zu
verhindern, it eine Neubewertung der assets und liabilities der Tochter (push down accounting)
nach dem SFAS 54 auch dann vorgeschrieben, wenn von der Mutter mehr ds neunzig Prozent an
dem Unternehmen gehalten werden.?*

Be der Konsolidierung sind die Vorschriften der Mutter unbedingt einzuhdten. Gelten im Audand
andere Vorschriften, sind diese Posten nach den US-GAAP umzurechnen. Wenn der Aufwand
dafir unverhdtnism&ldg ist, konnen jedoch im Gegensaiz zu den IAS die audandischen Vorschriften
beibehalten werden, wenn das in der Bilanz offengelegt wird '

Fir die Festsstzung des Bilanzdtichtags ist das Geschéftgahr der Mutter ausschlaggebend.
Unterschiedliche Termine dirfen nur eingeschrankt gewahit werden. Im Accounting Research
Bulletin No. 51 (Consolidated Financid Statements) wird eine solche Frist von 93 Tagen vor und

208 \/gl. Scherrer (Grundlagen) S. 241ff

209 \/gl. Scherrer (Grundlagen) S. 267ff

219 \/gl. Neuhausen (Financial Statements) S. 12-23

21 v/gl. Neuhausen (Financiad Statements) p12-23

212 y/gl. Kiting/Weber (Bilanzierung) S. 81 und Saudagaran (Disclosure) S. 4-20
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nach dem Stichtag des Mutterunternehmens festgesetzt 2

2.5.2.2 Konsolidierung bei der OMV AG

Von den oben erwéhnten Unterschieden wirkt sich nur einer auf die untersuchten Unternehmen aus.
Tochtergesdllschaften, die nach dem HGB quotenkonsolidiert wurden, miissen bel der OMV AG,
obwohl sein einer der Indudtrien tétig sind, die von der SEC ds Ausnahmen erwahnt werde, nach
den US-GAAP nach der equity method bilanziet werden?* Sonst sind die 6sterreichischen
Vorschriften auch nach den US-GAAP anwendbar.

2.5.2.3 Konsolidierung nach dem 1AS 27 und dem | AS 22

Be Antelen zwischen finfzig und hundet Prozent ig ds benchmark treatment die
Buchwertmethode anzuwenden. Als allowed alternative it jedoch auch eine Neubewertung
moglich. Das Wahlrecht entspricht somit dem des HGB. Bel Gemenschaftsunternenmen, fir die
keine Alleinverantwortung besteht, it die Quotenkonsolidierung vorgeschrieben. In diesem Fal gilt
jedoch die vom HGB verlangte Equity-Bewertung ds allowed alternative. Asozierte
Unternehmen (widerlegbar ab einer Beteiligung von zwanzig Prozent angenommen), bel denen en
significant influence ausgelibt werden kann, d. h. die Geschéftspolitik oder die Besetzung der
Organe mitbestimmt werden kann, sind ebenfdls wie in Ogterreich nach der Equity-Methode zu
behandeln.”

Be der Tochter mul3 zum Jahresabschiufd der Mutter eine Zwischenbilanz gelegt werden.  Sollte das
nicht oder nur erschwert moéglich sain, kann nach dem IAS en bis zu 3 Monate dter Jahresabschluf?

verwendet werden.?®

Im Rahmen der IAS Konzernbilanz sind (anders ds nach den US-GAAP) die lokden Vorschriften
irrdlevant. Gleiche Sachverhdte sind sowohl den Ansatz ds auch die Bewertung entsprechend
zwingend gleich zu behandeln, solange das praktikabel ist.?’

23 vgl. Kitting/Weber (Bilanzierung) S. 81

24 OMV (Bericht I1) S. 78f

45 v/qgl. Leissing (Konzerbilanzierung) S. 263f
218 \/gl. Pdlens (Rechnungslegung) S. 434

27vgl. Leissng (Konzernbilanzierung) S. 262
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Zu eingr Ausnahme von der Verpflichtung zur Ergtdlung enes eigenen Jahresabschiul? kann es
kommen, wenn en Mutterunternehmen salbst zur Ganze oder fast zur Ganze besessen wird, und der

Minderheitsaktionér keinen Einspruch erhebt.

2.5.2.4 Konsolidierung bei der EVN AG

Die EVN AG wendet bel der Konsolidierung nach den IAS genauso wie im HGB-Abschiuf? die
Buchwertmethode fir die Konsolidierung an.**® Es besteht die Moglichkeit, die Wahlrechte so
auszuniitzen, dad sich daraus keine Anderungen fir die Konzernbilanz ergeben, wovon auch die

anderen nach den I1AS bilanzierenden Unternehmen Gebrauch machen.

2.5.25 Sonderfall: pooling of interest

Um die Aufdeckung Hiller Reserven beim Unternehmenserwerb zu vermeiden, wird die pooling of
interest method (merger accounting) gegentiber der oben beschriebenen Einbeziehung von
konsolidierten Unternehmen in den Konzernabschlul’ bevorzugt.

Der Vortell dieser Methode i, dal? es dabei zu keiner Neubewertung der Bilanzpositionen kommt,
sondern die Buchwerte fortgeftihrt werden und kein goodwill entsteht, daein bel der Konsolidierung
entsehender Unterschiedsbetrag mit den Ricklagen verrechnet wird, wéahrend be enem
Unternehmenserwerb der Kaufpreis moglichst genau auf die Aktiva des Unternehmens aufgetellt
werden mul3. Um die pooling of interest method anwenden zu kénnen, muf3 ein Austausch von
simmrechtsféhigen Aktien durchgeftihrt werden, der keine Gruppe von Aktionaren bevorzugt und
bel dem dle Anteilssigner an den Chancen und Risken der neuen Gesdllschaft betalligt snd. Sobad
eine Gruppe oder ein Aktiondr anders ds gleich gestdlt igt, darf die pooling of interest method
nicht mehr angewandt werden.?

Nach der auch fir Ogterreich gliltigen 7. EG-Richtlinie ist diese Methode dann wahlweise zuldssig,
wenn das Mutterunternehmen zu neunzig Prozent betelligt ist, die Ausgabe von Antellen enes
Tochterunternehmens geplant it und mindestens neunzig Prozent der Transaktionssumme durch

218 \/gl. Nexia (Handbook) S. 11

29vgl. EVN (Geschéftsbericht) S. 52

20 \/gl. Perdira (UK/US) S. 35f und Decker (Summary) S. 18
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einen Anteilstausch (und nur maximal zehn Prozent durch Bargeld) geleistet werden.

Nach den US-GAAP ist nach Maligabe der Umstdnde zwingend entweder eine Fusion, die ein
Vorgehen nach der pooling of interest method, oder eine Akquisition, die die purchase method
verlangt, anzunehmen.?”® Die strengeren Voraussetzungen fir ein pooling of interest sind unter
anderem Unabhangigkeit der Unternehmen vor der Fusion, Vorschriften fir die Durchfihrung
(einzelne Transaktion, keine Kapitaerhdhungen, etc.), sowie Bedingungen, die nach der Fuson

einzuhdten sind. 2%

Das IASC behandeln die pooling of interest method im IAS 22. Ahnlich wie in den UK-GAAP
wird dort festgelegt, dal? ein pooling nicht mdglich igt, wenn die GréRenverhdtnisse zwischen den
Unternehmen unverhdtnismddg sind.  Allerdings ist dartiber, was unverhdtnisméldg is, en Streit
zwischen den \erschiedenen Landern entstanden, da das im IAS 22 nicht definiert wurde. Die
Vorschriften reichen von fast genau gleich grof3 (SEC) bis zu flnfzig Prozent grol3er (UK-GAAP).
Die SEC wendet die IAS 22 be nicht-amerikanischen Unternehmen an, wenn diese den IAS-
Vorschriften, insbesondere in bezug auf die GroRenverhdtnisse, entsprechen, ist die pooling of
interest method gestattet, unabhdngig davon, ob die Transsktion den US-GAAP entspricht. 22
Damit sind fur dgterreichische Unternenmen, die an der NY SE notieren wollen, sowohl die US-
GAAP dsauch die IAS Vorschriften anwendbar.

Obwohl esin keinem der behandelten Abschllisse erwahnt wird, kann es aus diesem Posten zu einer
Differenz kommen, wenn das HGB-Wahlirecht zur Verwendung der pooling of interest method
nicht wahrgenommen wird oder werden kann, die Transaktion jedoch unter die zwingenden US-
Vorschriften fallt.

2.5.3 Wahrungsumrechnung

Ein weiterer Unterschied im Rahmen der Konsolidierung entsteht bei der Umrechnung der Bilanzen
der Tochter in die Konzernwahrung. Dabea gibt unterschiedliche Anséize zur Umrechnung von

221 \/gl. Janschek (Konzernrechnungdegung) S. 119
22 \/gl. Holgate (Aspects) S. 310ff
228 \/gl. Scherrer (Grundlagen) S. 254ff
224 \/gl. Decker (Summary) S. 18
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Fremdwahrungen:

Nach der current rate method (Fridtigkeitsverfahren) werden dle kurzfrisigen
Vermogensgegensténde und Verbindlichkeiten zum  Stichtagskurs umgerechnet, langfristiges
Aktiva und Passva zum historischen Kurs. Das Eigenkapitd wird entweder mit dem historischen
oder dem Stichtagskurs behanddt. Wechsdkursdifferenzen werden direkt im Eigenkapita
verbucht. Diese Methode geht von der Autonomie der Tochtergesellschaften aus.

Bea der temporal method (Zetbezugsmethode) werden dle mit dem Anschaffungskurs
bewerteten Wirtschaftsgiter mit dem historischen, zum Zeitpunkt der Anschaffung bestehenden
Wechsalkurs umgerechnet, dle anderen Werte (songtige Aktiva und Passiva, sowie Gewinne und
Verlugte), darunter vor allem Bargeld und Forderungen, werden mit dem Stichtagskurs bewertet.
Alles, was zu Sachkapital wurde und abgeschrieben wird, wird aso mit historischen Kosten, dles
was zu Ged werden wird, mit dem aktudlem Kurs bewertet. Zu konsolidierende
Tochtergesdllschaften  werden in der  Konzernbilanz anndhernd so wie  audéandische
Niederlassungen behanddt, da davon ausgegangen wird, dal3 das Unternehmen ds Einheit zu
shenit.

Ahnlich gent die monetary-nonmonetary method (Sachwert-Nominawert-Verfahren) vor,
dlerdings wird baserend auf der Theorie der Kaufkraftparitdt nicht anhand der Frigigkeit,

sondern anhand der Liquidiserbarkeit entschieden.

Die closing rate method (Stichtagsmethode) verlangt die Umrechnung dler Postionen zu
Stichtagskursen. Be der modifizieten Form wird fir das Eigenkepitd en gewichteter
Durchschnittskurs in Abhéngigkeit von der Entstehung gewéhlt. Differenzen in der Bilanz snd
mittels eines Ausgle chgposten zu besaitigen.

Dieser Punkt ist im HGB nicht ausdrticklich geregdt.  Grundséizlich kdnnen historische, Stichtags-
oder Durchschnittskurse genauso wie die oben erwéhnten Methoden verwendet werden.?® Die
gewdhite Methode ig im Anhang anzugeben. Fir Unternehmen, die unter das BWG fdlen
(Kreditingtitute, Versicherungen), sind fiir den Einzelabschlu® zwingende Regeln vorgeschrieben.’

225 \/gl. Busse von Colbe (Currency) S. 316ff und Janschek (Konzernrechnungslegung) S. 90ff
226 \/gl. Sdicht (Buchfiihrung) S. 756
22 \/gl. Janschek (Konzernrechnungdegung) S. 88
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Die grofen Gestadtungsfreirdume sind songt nur durch die GoB begrenzt.

25.3.1 US-GAAP (FASB 52)

Die Bilanz ener audandischen Tochtergesellschaft muf3 in deren functional currency (= Wéhrung, in
der das Unternehmen operiert), die vom Unternehmensumfeld abhéngt und nicht unbedingt die
Landeswéhrung sein muly, ersdlt werden. Wenn eine O0derechische Gesdlschaft in einem
Hochinflationdand (100 % Inflation oder mehr) eine Tochtergesdlschaft unterhdt oder die Tochter
nicht ds sdbsténdig anzusehen ig (d.h. zB. Finanzierung durch und Absatz vorwiegend an die
Muitter), so it fur diese zwingend die Wéhrung der Mutter (ATS) ds functional currency
anzushen. Unter Umddnden mussen die Podtionen der Bilanz und der Gewinn- und
Verludrechnung zuers mittels der temporal method in die functional currency umgerechnet
werden, bevor die Transformetion in die Konzernwahrung erfolgt. Diese zweite Umrechnung von
der funktionden Wéhrung zur Wéahrung der Mutter erfolgt immer zu Stichtagskursen, die
Umrechnungsgewinne und Verluse werden ohne Bertickschtigung in der Gewinn- und
Verlustrechnung direkt in des Eigenkapita gebucht (closing rate methode).?®

2.5.3.2 Wahrungsumrechnung bei der Wolford AG

Ba Tochtern, die nicht in ATS bhilanzieren, werden wie oben beschrieben ale Postionen mit
aktudlen Kursen bewertet. Der Unterschied zwischen dem Ergebnis der Gewinn- und
Verlustrechnung und dem Jahresiiberschuld am Stichtag wird nach dem HGB efolgswirksam as
songtiger  betrieblicher Aufwand verbucht, nach den US-GAAP jedoch efolgsneutra in den
Auggleichspogten aus der Wéahrungsumrechnung eingestellt. Damit wird das Eigenkapitd nach den
US-GAAP standig, aber nur geringfiigig erhoht.2

2.5.3.3 1AS 21: The Effects of Changesin Foreign Exchange Rates

Wirtschaftlich unsdbgténdige Einheiten (Flide im Audand, die Zahlungsstrome finden zu einem
grofien Tell in der Wahrung der Mutter gtatt) werden nach der temporal method behandelt. Fur
unabhéngige Tochter gilt die modifizierte Stichtagsmethode €losing rate method), es ist jedoch

28 \/gl. Chastang, (United) S. 367
229 \/gl. Wolford (Geschaftsbericht) S. 68
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auch die Verwendung von Durchschnittskursen erlaubt. Sonderregeln gibt es in Zusammenhang mit
dem IAS 29 firr Hochinflations ander.”

Da wie oben erwahnt das HGB (ebenso wie das dHGB#) keine exakten Vorschriften kennt, sind
die GoBs anzuwenden. Diese werden zu ener dhnlichen Regd wie die IAS flhren, womit es zu

keinem Unterschied in diesem Punkt kommt.>*2

2.5.3.4 Wahrungsumrechnung bei der EVN AG

Die EVN AG nimmt ATS ds funktionde Wahrung der Tochtergesdlschaften an und rechnet
dementsprechend die Bilanzen der audéndischen Tochter mit dem Kurs zum Bilanzgtichtag und die
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit eéinem Durchschnittskurs der Periode um.  Daraus
resultierende Differenzen werden erfolgsneutra ins Eigenkapital gebucht.®* Die selbe Methode wird
auch im Gsterreichischen AbschiuR verwendet.>

2.6 Erstellung der Gewinn-und Verlustrechnung und des Cash-flow Statements
Die in den vorigen Kapiteln beschriebenen Unterschiede der Ansatz und Bewertungsvorschriften
wirken sch, so ge ergebniswirksam sind, naturgemdl? auch auf die Gewinn- und Verlustrechnung
aus. Zusdzliche Unterschiede und damit Probleme beim Verglech resultieren aus den
Formvorschriften.

2.6.1 Gewinn- und Verlustrechnung

Nach 8231 HGB kann die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamt- oder nach dem
Umsatzkogtenverfahren gegliedert werden.  Die sehr detalllieten Gliederungsvorschriften sind
2wingend anzuwenden.”®

20 \/gl. Janschek (Konzernrechnungsegung) S. 105f
21 \/gl. Saudagaran (Disclosure) S. 14
%2 \/gl. Leissing (Konzernbilanzierung) S. 262
3 \gl. EVN (Geschaftsbericht) S. 52
#4vgl. EVN (JahressbschluR) S. 29
25 \/gl. Seicht (Buchfiihrung) S. 411f
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2.6.1.1 Gewinn und Verlustrechnung nach den US-GAAP

Nach den US-GAAP ig die Gewinn- und Verludrechnung in der Saffdform nach dem
Umsatzkogtenverfahren zu erstelen. Da bis auf Mindestanforderungen (Gliederung in operating
income [Betriebsergebnis| continuing operations [regedmddg anfdlende Ertrége der nicht-
gewohnlichen Geschéftdétigkeit wie das Fnanzergebnisy und  noncontinuing  items
[aul¥erordentliches Ergebnis]) keine verbindlichen Gliederungsvorschriften bestehen, bleiben dem
Unternehmen grof}e Spidraume.  In jedem Fdl ig an die Gewinn- und Verlustrechnung eine
gegliederte Berechnung des Gewinnes oder Verlustes pro Aktie anzuschlief?en.”®®  Eine genauere,
aber noch immer grobe Aufzéhlung der Position, die in der Gewinn- und Verlustrechnung zu finden
sind, enthdt die Regulation SX, die jedoch nur flr bdrsenctierte Unternehmen, die von der SEC

237

gepriift werden gilt.

2.6.1.2 Gewinn- und Verlustrechung bei der OMV AG*® und der Wolford AG*™®

Sowohl die OMV AG ds auch die Wolford AG leiten den Jahresgewinn nach den US-GAAP aus
demjenigen, der sich nach dem HGB ergibt, ab. Dabel snd es die oben aufgezeigten Unterschiede,

die auch diese Verschiedenheiten verursachen.

Bea der Wolford AG machen Unterschiede bel der Wahrungsumrechnung (1996 und 1997 mit
wechselndem Vorzeichen) weniger as 0,5% des Jahresiiberschusses aus. Da die Wolford AG das
handd srechtliche Wahirecht zur Aktivierung von Fremdkapitalzinsen fir in Bau befindliche Anlagen
nicht wahrnimmt, ergibt sch aufgrund der nach den US-GAAP bestehenden Verpflichtung ene
Differenz, die den Jahresiiberschul nach den US-GAAP um ca. ein Prozent erhoht und damit im
Geschaftgahr 1997 den bedeutendsten gewinnerhdhenden Posten in der Uberleitung darstellt.

Latente Steuern werden bei der Wolford AG fur dle Unterschiede zwischen der US-GAAP Bilanz
und der Steuerbilanz gebildet. Dieser Posten z&hlt zu den grof¥en Unterschiedsbetrégen. Er
verringert im Jahr 1997 das HGB Ergebnis um fast ein Prozent. Bel der OMV AG hingegen wird
das US-GAAP-Ergebnis durch diese Position um fast drel Viertel reduziert. Aktive latente Steuern

26 \/gl. Forschle (Rechnungslegung) S. 49ff
27 \/gl. Niehus (KonzernabschiuR) S. 96
#8\/gl. OMV (Bericht 1) S. 73ff

%9 \/gl. Wolford (Geschaftsbericht) S. 68 und S. 72f
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werden von Wolford in der HGB-Bilanz nicht angesstzt. Aus der Aktivierung von Sozidleistungen
bel den Vorréten ergibt sch im Jahr 1997 eine geringfiigige Verschlechterung des Ergebnisses bel
der Wolford AG.

Bea der OMV AG flhren die oben erwdhnten Anpassungen der Abschrelbungen, vor dlem die
Anderung der Nutzungsdauer, in Summe zu einer Verminderung des US-GAA P-Jahrestiberschusses
im Jahr 1997 um mehr ds flnfzig Prozent. Dabe is jedoch zu bedenken, dal3 diese erhthten
Abschreibungen auf einen wesentlich hoheren Ansaiz des Vermogens und damit auf ein hoheres
Eigenkepitd zurlickzufihren snd. Die drengen US-GAAP Vorsthriften zur Bildung von
Ruckstdlungen fihren bel der OMV zu einer Ergebniserhthung, die vor dlem bem Soziakapitd
dragtisch ist.

Die Differenzen aus der Bewertung von Wertpapieren sind in beiden Fallen nur von untergeordneter
Bedeutung fiir die Uberleitung vom HGB-Ergebnis zu dem der US-GAAP Berechnung. Auch die
Abweichungen aus der Behandlung derivativer Insrumente betragen genauso wie die von

Fremdwahrungstransaktionen in beiden Félen weniger as ein Prozent des Jahresiiberschusses.

2.6.1.3 Gewinn und Verlustrechnung nach dem |AS5

Auch der IAS 5 enthdt blof3 allgemeine Vorschriften, die anordnen, dal? die folgenden Inhdte in der
Gewinn- und Verlustrechnung enthalten Snd®:

Umsatzerl 6se oder andere Ertrége aus der operativen Tétigkeit
Abschreibungen

Zinsertrége

Ertrage aus den Beteiligungen und Wertpapieren
Zinsaufwendungen

Ertragssteuern

aul%erordentliche Ertrége

bedeutsame Geschéftsvorfale mit verbundenen Unternenmen

20 | ASC (Accountingd) S. 122
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Gewinn oder Verlust der Berichtsperiode

Dementsprechend unterschiedlich sind auch die Gewinn- und Verlustrechnungen der einzelnen
Unternehmen gestatet - dadurch ist in den meisen Féllen weder ein Vergleich mit den jeweiligen
Pogitionen des HGB noch ein Vergleich untereinander snnvoll durchzufhren.

2.6.1.4 Gewinn-und Verlustrechnung bei den ‘| AS-Unternehmen’?*

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung der Austria Tabak AG nach den IAS entspricht in
den Grundziigen der der IAS. Die Umsatzerlose as Ausgangspunkt der Berechnung sind in beiden
Félen gleich hoch, der IAS-Gewinn ist dlerdings dets niedriger ds der nach dem HGB
ausgewiesene. Genauso verhdt es sch mit dem Gewinn der EVN AG, wéahrend beim Verbund der
Gewinn nach dem HGB geringer austélt.

2.6.2 Cash-Flow Statement

Nach den kontinentaeuropdischen Vorschriften wird im Rahmen des Jahresabschlusses nur die
Vermogendage (Bilanz) und die Ertragdage (Gewinn- und Verlustrechnung) offengdegt. Im anglo-
amerikanischen Raum gewdhrt die Rechnungdegung auch Einblick in die Fnanzlage des

Unternehmens?*2

Daher i die Ergdlung enes CashrFlow Statements, die nach deutschem und Gsterreichischem
Recht nicht vorgeschrieben ist, nach dem IAS 7 beziehungsweise dem SFAS No. 95
vorgeschrieben.  Diese beiden Vorschriften weichen nur geringfligig voneinander ab, wobei die
IOSCO empfohlen hat, ein nach dem IAS 7 erstelltes Cash-Flow Statement as gleichwertig ohne
supplement, modification or reconciliation anzuerkennen. Die SEC igt dieser Empfenlung 1993

gefolgt.2*

2.6.2.1 Cash-Flow nach SFAS No. 95

Nach dem SFAS No. 95 ist ein Cash-Flow-Statement in die drel Bereiche Betriebstétigkeit (dle
Zahlungen, die nicht Investitionen und Finanzierungen betreffen, wie zB.: Absaiz von Lieferungen

1 Die Vergleichszahlen sind den in der Literaturliste angegebenen Jahresabschliissen entnommen
#2\/gl. Auer (Cash Flow) S. 12
23 \/gl. Hanks (Globdlization) S. 11
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und Leistungen, Zinsertrége, Persond- und Materialkosten, Steuern, etc.), Invedtitionsaktivitéten
(Invedtitionen und Desnveditionen) und Finanzierungsaktivitéien (Eigenr und Fremdkepita) zu

untergliedern.?*

Die Ergdlung enes solchen CashFlow Statements biete sich auch deswegen an, da der nach
diesem Schema berechnete Cash-How auch zur Berechnung des Unternehmenswerts nach dem
Shareholder Vaue Konzept verwendet werden kann. Bel der Ergtellung kann nach der direkten
(Vergleich der Zahlungsstrome) oder der indirekten Methode (RUckrechnung aus dem

Jahresiiberschul?) errechnet werden. 2

Der JahresabschluR beider nach den US-GAAP rechnungdegenden Unternehmen enthdt eine
Kapitdflul¥echnung im HGB-Anhang, der den oben genannten Gliederungsanfoderungen Genlige
|leistet.**

2.6.2.2 Cash-Flownach IAS7

Auch nach dem IAS 7 ig ene Dreatelung in die Bereche Geschédfts, Inveditions- und
Finanzierunggtétigkeit vorzunehmen, wobel nach der direkten oder der indirekten Methode

vorgegangen werden kann.?’

Die Jaresbschliise dler nach den |IAS bilanzirenden  Unternehmen  enthdten
Kapitaflulrechnungen.

2.7 Erstellung des Anhangs

Der folgende Abschnitt beschéftigt Sch mit der Erstellung des Anhangs, wobel zuerst die digemeinen
Vorschriften erlautert werden und in der Folge der Bereich der Segmentsberichterstattung besonders
hervorgehoben wird.

2.7.1 Funktionen des Anhangs
Ein nach dem oOderechischen HGB ergdlter Jahressbschiul3 sollte die folgenden Punkte

24 \gl. Engd (Beigpid) S. 247
% Fickert (Shareholder) S. 62
26 \/gl. OMV (Bericht I1) S. 47 und Wolford (Geschéftsbericht) S. 52

27 vgl. Lechner (Einfuihrung) S. 220ff
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enthalter?:
Offenlegung der Beziehung zu Betelligungsunternehmen
Erlauterung der Rickstellungen
Erl&uterung des Firmenwertes
Erlauterung der Umsatzerlse

Erléuterung des Einflusses der unversteuerten Riicklagen auf die Steuern vom Einkommen und
Ertrag

Erlauterung der Hergtellungskosten

Erlauterung der Eventuaverbindlichketen

Lagebericht
Zusitzlich igt tber Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, tiber Begriindungen fir
Abschreibungsdauern und -methoden, Uber Verpflichtungen, die Sch aus Leasng ergeben, sowie
Uber die Organe und die Arbeitnehmer zu informieren. In Abhéngigkeit von der Art des

Unternehmens (AG, GmbH) sind noch zusédtzlich Angaben zu machen. Dabel it darauf zu achten,

dal? ein getreues Bild des Unternenmens vermittelt wird. >

Eine Untersuchung 6gterreichischer Jahresabschltisse zeigt, dald en Grofdell der Unternehmen den
Cash-Fow und den Gewinn oder Verlugt pro Aktie angibt. Falweise kommt es zu zusitzlichen
Informationen wie ener Okobilanz, ener Offenlegung der dillen Resarven oder ener
Wertschopfungsrechnung.  Diese Zusatzrechnungen sind jedoch nicht immer in der gewtinschten
Detailliertheit und Klarheit vorhanden.?

2.7.1.1 Funktionen des Anhangsnach dem US-GAAP (APB 22)

Das APB 22 Disclosures of Accounting Policies enthdt die wesentlichen Regeln fir den Anhang.
So wie auch beim Anhang des HGB, it es die Hauptaufgabe, Informationen zu vermitteln. Dabei
handdt es sch um explanatory notes (Erganzungen und Erléuterungen zum Jahressbschiufd),

28 \/gl. Eberhartinger (Publizitétsverhaten) S. 252
29 \/gl. Seicht (Buchfiihrung) S. 581ff

20 \/gl. Eberhartinger (Publizitétsverhalten) S. 266f
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subsequent notes (Informationen, die nicht in den Kontext des Jahresabschlusses passen),
supplementary notes (in Hinblick auf die decision usefulness relevante Tatsachen) sowie das
summary of significant accounting policies. Eine Untersuchung US-amerikanischer Abschllisse

zeigt, dal3 die meisten Unternehmen unter anderem die folgenden Informationen liefern:
Konsolidierunggpolitik
Abschreibungsmethode
Vorratsbewertung
Sachanlagen
Berechnung des Gewinns pro Aktie
Steuerabgrenzungen
Wahrungsumrechnung
Derivative Insrumente

Nur im Fdle unverhdtnismédiger Kosten oder Aufwandes bel der Erhebung der Daten kann die
SEC ene Freigdlung von der Informationsoffenlegung gedtatten.  Diese Vorschrift ist wesentlich
strenger ds die Schutzklausel des dHGB, die bei der Gefahr der Entstehung von Nachteilen von der
Offenlegung befrait. 2>

2.7.1.2 Anhang der OMV AG

Der Anhang der OMV enthdt dle im letzten Abschnitt angefUhrten Informationen. Zusétzliche 6l-
und gaspezifische Informationen sind im HGB-Anhang enthalten. Der Geschéftsbericht der OMV
ist auch in diesem Punkt umfangreicher d's der anderer Gsterreichischer borsenotierter Unternehmen,
was sicher auch auf die Befolgung der US-GAAP zuriickzufiihren ist.?>

2.7.1.3 Funktionen des Anhangs nach dem | AS 28

Nach dem IAS 1 mul3 der Anhang (notes) Informationen Uber die Grundliagen der Erstelung,
soezifische Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften sowie Informationen, die nach den IAS nicht

%1 v/gl. Niehus (KonzernabschluR) S. 120ff
%2 \/gl. OMV AG (Bericht 11) S. 73ff
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explizit verlangt sind, die aber fiir ene fair presentation notwendig sind, enthaten.®* Im Rehmen
der Formvorschriften fir den Jehresabschiuld im IAS 5 finden Sch keine Vorschriften fir den
Anhang.®* Alle untersuchten Unternehmen verfiigen Uiber einen Anhang, der Uber die nach dem
HGB geforderten Mindestanforderungen hinausgeht.

Zusitzlich zu diesen dlgemeinen Vorschriften ist eine Segmentsberichtergtattung gefordert, die im
folgenden Abschnitt néher beschrieben wird.

2.7.2 Segmentsberichterstattung

Eine wichtige, zuséizliche Informationsguelle im Konzernanhang it die Segmentsberichterstattung, in
deren eine genauere Aufschltisselung verschiedener Grolien erfolgt.

Der wichtigste Grundsatz der Segmentierung it s, eine moglichst grof3e Homogenitét innerhab eines
und eine moglichs grof3e Heterogenitdt zwischen den Segmenten zu erziden. Dabe ist der
Grundsatz der Wesentlichkeit zu beachten. Segmente sollen erst ab einer rlevanten Grol3e gebildet
werden, um die Ubersichtlichkeit zu wahren, es sollen aber auch keine wesentlichen
Unternehmendele nicht abgebildet werden. Es ig zwischen der endufigen Segmentierung
(geographisch oder nach Branchen) und der mehrstufigen (nach beiden Gesichtspunkten in Form

einer Matrix) zu unterscheiden.®

Die Mindestanforderungen, die fir kontinenta européische Unternehmen gelten, sind durch die 4. und
7. EU-Richtlinie festgeegt. Nach dieser and blof3 die Umsétze nach Tétigkeiten und geographisch
aufzuschlisseln, wobel diese Vorschrift unterschiedlich interpretiert wird, und die Trennung zum Tell
nach Produkten und zum anderen Tell nach Branchen durchgefiihrt werden. Die geographische
Segmentierung ist sowohl nach der Ansedelung der Tochtergesellschaften as auch nach der der
Kunden mdglich, wobel zu diesem Themenbereich noch keine die Frerdume enschréankende
Rechtsprechung existiert.?®

23 \/gl. Glieder (Standards) S. 147f
24 \Vgl. 1AS (Accounting3) S. 113ff
%5 \/g. Ordedheide (Reporting) S. 281
%0 \/gl. Ordeheide (Reporting) S. 288ff, 296
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2.7.2.1 SFAS 14: Segmentsbericherstattung nach den US-GAAP

Nach dem SFAS 131 missen in den USA nur borsenotierte Aktiengesallschaften Segmentberichte
im KonzernabschluR erstellen.®” Das SFAS 14 schrankt ferner ein, da? die Umsitze im Audand
zehn Prozent des Umsatzes (wie nach den IAS) oder das audéndische Vermdgen zehn Prozent der
Bilanzsumme Ubergteigen miissen. Dann sind die inléndischen und die audandischen Zahlen getrennt
offenzulegen. Sollten diese Bedingungen in mehreren audandischen Gebieten erfiilite sain, miissen
diese separat angefihrt werden.  Allerdings erlaubt der Absatz 34 des SFAS 14 diese
Berichtergattung algemein zu hdten, sodald kaum sensible Daten offengelegt werden miissen, was
jedoch den Informationsgehalt fir den Analysten drastisch reduziert®®  (Anmerkung: diese Aussage
is insofern zu relativieren, ds de von einem amerikanischen Autor sammt; der Informationsgehdt ist
in jedem Fdl hoher ds die 6gterreichischen und deutschen Mindestangaben)

Be der Abgrenzung der Segmente i auf die operative, interne Gliederung des Unternehmens
(profit-center, Niederlassungen, Divisonen) abzustellen, wobel Marketingaspekte genauso wie die
Auftelung der Fertigung ds Grundlage genommen werden konnen. Ein Segment it dann as
wesentlich offenzulegen, wenn der Umsatz, das Vermdgen oder der Gewinn bzw. Verlug zehn
Prozent der Konzernsumme Uberschreitet. Dabel sind neben dem Umsatz das Ergebnis (unter
Berlicksichtigung interner Verrechnungen), das Vermogen, sowie Informationen Uber Produkte und
Kunden anzufiihren.?>®

2.7.2.2 Segmentsberichtserstattung bei der OMV AG

Die benétigte umfangreiche, mehrstufige Segmentsberichterstattung ist berets in den HGB-Anhang
der OMV AG integriet. Dabel werden die oben genannten Informaionen sowohl nach
Geschéftsbereichen a's nach den einzelnen Regionen aufgeschl lissdt. 2

2.7.2.3 1AS 14: Segmentsberichterstattung

Die die Segmentsberichterstattung betreffenden Vorschriften der US-GAAP und die der IAS

%7 v/gl. Ordeheide (Reporting) S. 279
%8 \/gl. Rennie (Complementarity) S. 338f und Saudagaran (Disclosure) S. 21f
%9 v/gl. Niehus (KonzernabschluR) S. 152ff
%0 \/gl. OMV (Bericht) S. 70
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entsprechen einander in den wesentlichen Punkten.?**

Zusitzlich zu den in Osterreich vorhandenen Bestandteilen wurde mit der Uberarbeitung des IAS 14
eine Segmentsherichterstattung (nach Tétigkeitsfeldern, geographischen Gesichtspunkten) eingeftinrt,
in der unter anderem die Umsitze und das Ergebnis néher zu erléutern sind?*® Dabel igt im
Gegensatz zu den US-GAAP, bel denen die Berichterstattung an der Organisationsstruktur orientiert
werden, in jedem Fdl eine geographische Aufschlisselung der Erlése, der Ergebnisse, des
Vermogens, der Vebindlichkeiten, der Invedtitionen, der Abschrebungen, aler anderen
zahlungsunwirksamen Abschrelbungen und der Ergebnisantelle der nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen notwendig. Da die Informationen im Anhang angegeben werden
miissen, besteht in den meisten Landern dafiir automatisch eine Prifungspflicht fiir den Anhang.

2.7.2.4 Segmentsberichtserstattung bei der EVN AG und der Austria Tabak AG
Aufgrund  der  regionden Begrenzthet der  Unternehmengtétigkeit  (Energieversorgung
NiederOsterreichs) enthdlt der Anhang keine solche Berichterstattung. Umsatz und Ergebnis sind

jedoch den einzelnen Sparten Strom, Gas, sowie Warme und sonstiges Bereiche zugeordnet.*

Die Audtria Tabak AG untergliedert das Unternehmen fir die Segmentsberichtergtattung in zwei
Geschéftsbereiche.  Eine regionae Unterteilung wird (aufgrund der Fokussierung auf Osterreich)
nicht vorgenommen.?®

2.8 Zusammenfassung

Die Andyse der oben geschildeten Differenzen it in die Berachtung der zahlenm&3gen
Unterschiede zwischen dem HGB auf der einen Saite und den IAS bzw. US-GAAP auf der anderen
Saite und in die Diskussion der Unterschiede im Informationsgehdt zu unterteilen.

%1 \/gl. Glieder (Standards) S. 147f

%2 \/gl. Leissing (Konzernbilanzierung) S. 265

%3 \/gl. Glieder (Standards) S. 147f

%4 \/gl. EVN (Geschéftsbericht S. 68

%3 \/gl. Audtria Tabak (IAS-KonzernabschiuR) S. 19ff
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2.8.1 ZahlenmaRige Unterschiede

Die Andyse der beiden nach dem US-GAAP abschlielfenden Unternehmen zeigt, dald das
Eigenkapitd bei beiden Unternehmen kongtant hoher it ds nach dem HGB. Dieser Effekt tritt bel
der OMV vid gérker as bel Wolford auf. Die grofdten Unterschiede sind in beiden Féllen auf die
latenten Steuern, be der OMV auRerdem auf die Ruckstedlungen und die Abschreibungen
zurtickzuftihren.  Die Bewertung von Wertpapieren und derivativen Insrumenten falt ebenso kaum
ins Gewicht, wie unterschiedliche Ansatzvorschriften.

Den gtérksten Einfluld auf den Jahresgewinn der OMV AG im Geschéftgahr 1997 haben ebenfdls
die Abschreibungen auf das Anlagevermogen, die den Jahresiiberschuld von 2,3 Mrd. ATS (HGB)
um mehr as finfzig Prozent verringern. Demgegeniiber steht jedoch eine Ergebnisverbesserung bel
den Persondriickstellungen um ATS 2,6 Mrd. (Sc!). Ein welterer bedeutender Posten ist 1997 der
Bereich der songtigen Rickstdlungen. Die Unterschiede bei der Wolford AG snd wesentlich
geringer und betragen in dlen Fallen nur wenige Prozent des Ergebnisses.

Be den Unternehmen, die enen IAS-Abschluld publizieren, snd die Unterschiede differenziert zu
behandeln. Wahrend die Wirtschaftspriifer der Leykam AG den 6gterreichischen Abschlul’ fir den
IAS entsprechend erklaren, kommt es bel der Audria Tabak AG zu Unterschieden, die die
Bilanzsumme deutlich erhdhen. Diese Unterschiede lassen sich nur falweise, und auch da nur mit
grolem Aufwand erkldren, da es weder ausreichende Erl&uterungen gibt, noch die einzelnen Posten
direkt vergleichbar snd, da die beiden Abschltisse in viden Punkten verschiedentlich gegliedert sind.

Be dlen internationd bilanzierenden Unternehmen fdlt auf, da3 das HGB nicht in jedem
Gechéftddl zu einem konservativeren (= niedrigeren) Ergebnis fihrt. Bel den ‘IAS-Unternehmen’
kommt es fdlweise sogar zu héheren Gewinnen nach dem HGB ds nach den internationden
Vorschriften.

Abschlief3end ist zu den Unterschieden zu sagen, dal3 die meisten Unternehmen bewuld versuchen,
die Unterschiede gering zu hdten. Dadurch ist in viden Félen bel der Ausnitzung der Spidréume
und Wahlrechte nicht en moglichst hoher Auswels des Gewinns oder des Eigenkapitals, sondern die
Verringerung der Differenzen zwischen den beiden Abschltissen im Rahmen des Erlaubten das
Zid . *®

26 Mayer (Interview)
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2.8.2 Unterschiede im Informationsgehalt

Das wichtigge Kriterium fUr internationde Investoren ist es Jahresdbschllisse untereinander
vergleichen zu kénnen. Eine solche Vergleichbarkeit ist im Fale der US-GAAP Unternehmen mit
Sicherheit gegeben. Die Hohe der Bilanzpositionen wird im Rahmen der Uberleitung aus dem HGB-
Ergebnis umfassend erléutert, sodal3 die Unterschiede zu den nationalen Positionen auch fur Leser,
die sch bis dahin noch nicht mit internationaen Vorschriften befald haben, vergténdlich snd. Die bel
den 1AS auftretenden Differenzen sind hingegen in viden Fdlen nur schwer zu erklaren. Dietelweise
meassiven und anderersaits von manchen Unternehmen verneinten Unterschiede zum HGB zeigen die
Grofe der bestehenden Gestatungsspidraume, die auch an der Vergleichbarkeit der 1AS-
Abschltisse untereinander zweifeln lassen.

Be dler Kritik ist jedoch festzugtellen, dal3 samtliche Unternehmen, die einen zweiten Abschlul? oder
auch nur Telle davon publizieren, freiwillig mehr Informetionen verdffentlichen ds se mifden,
Insofern sind sowohl die doppdt gefiihrten Bilanzen und Gewinn- und Verlustrechnungen as auch
die zusétzlich enthaltenen CaghFlow- Statements und die durch die IAS oder US-GAAP induzierten
Erwaterungen im HGB-Abschlu’ (vor dlem im Anhang) ds positive Erwelterung zu nennen.

Auffdlend ist, dal3 sowohl die Unternehmen, die nach den IAS, ds auch die, die nach den US-
GAAP Rechnung legen, in viden Falen ihre 0dearechischen Bilanzen an die internationaen
anpasen, um o Doppelgleisgkeiten zu vermeiden. Am deutlichgten ist das bel der OMV AG zu
erkennen, die das HGB im Falle der aktiven latenten Steuern anders interpretiert as die herrschende
Lehre. Dieses Beispid zeigt, dal3 sich auch ohne jurigtisch verbindliche Harmonis erungshemiihungen
die unterschiedlichen nationden Vorschriften durch den Druck der Kapitalmérkte und dadurch auch
durch den Druck der Unternehmen, die Zugang zu Kapita suchen, aneinander angleichen werden.

Zusammenfassend ist auf die Notwendigkeit hinzuweisen, dal3 zur Beurtellung eines Unternehmens
nicht nur der Gewinn oder das Eigenkapitd heranzuziehen snd, sondern die enzelnen
Bilanzpostionen gemeinsam mit den auf Se angewandten Vorschriften betrachtet und genau
andysert werden missen.
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3 Erstellung der internationalen Jahresabschliisse

Um enen umfassenden Einblick in die internationale Rechnungdegung in Ogerreich geben zu
konnen, wurden neben der Analyse der Jahresabschliisse die Unternenmen zusétzlich mit den
folgenden Fragen konfrontiert:

Warum hilanziert das Unternehmen  nach internationalen Rechnungd egungsvorschriften (IAS oder
US-GAAP)?

Warum wurden gerade US-GAAP/IAS und nicht die andere der beiden Vorschriften gewahlt?
Wer hat die Entscheidung getroffen, nach einem internationalen Schema Rechnung zu legen?
Hat die Verdffentlichung der zusiizlichen Abschltisse die erhofften Wirkungen erziet?

Wie grol3ist das Team, das fur den zweiten Abschluf zustandig it?

Wer i fur die Ergdlung verantwortlich?

Wie hoch sind die dadurch entstehenden Kosten?

Wie hoch ist der entstehende Nutzen?

Als Gespréchspartner dienten die in der Literaturliste genannten Interviewpartner. Die Antworten
snd in den folgenden drel Abschnitten zussmmengefald.

3.1 Grunde fur die Erstellung

Unternehmen, die nach internationden Vorschriften bilanzieren und  dadurch auch ihre
Segmentsherichterstattung erweltern und eine Kapitafludrechnung erstellen, snd natlrlich aus der
Sicht der Investoren Vorreiter auf dem Gebiet der Aktionarsfreundlichkeit.?®’

So schreibt auch der Vorstandsvorsitzende der OMV AG Uber den Jahresabschluf? nach den US-
GAAP. Da wir auch sehr viele international e Investoren haben (dreiundzwan